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Налоговый эффект от временных разниц по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. представлен следую-
щим образом:

Отсроченные налоговые активы:
Начисленные бонусы	 			   706	 325
Несамортизированные комиссии по предоставленным ссудам	 		  –	 191
Резерв незаработанной премии, за вычетом доли перестрахования	 		  –	 123
Убытки по ценным бумагам	 			   –	 863
Нереализованная переоценка инвестиций				   1,462	 10
Прочие активы	 				    136	 34

Итого отсроченные налоговые активы	 		  2,304	 1,546

Отсроченные налоговые обязательства:
Резервы на обесценение займов, предоставленных банкам и клиентам	 	 20,147	 13,662
Нереализованная переоценка инвестиций				   7,714	 1,772
Основные средства и нематериальные активы, накопленная амортизация	 	 2,795	 1,583
Инвестиции в зависимые компании	 			   946	 201
Резервы по выданным гарантиям и аккредитивам	 		  1,198	 1,167
Прочие обязательства	 			   –	 11

Итого отсроченные налоговые обязательства	 		  32,800	 18,396
Чистые отсроченные налоговые обязательства			   30,496	 16,850

Соотношение между расходами по уплате налогов и прибылью по бухгалтерскому учету за годы, закончив-
шиеся 31 декабря 2007 и 2006 гг., представлено следующим образом:

Прибыль до налога на прибыль			   73,655	 40,361
Налог по установленным ставкам (30%)	 			   22,097	 12,108
Постоянные разницы:

Необлагаемый налогом доход от ипотечных займов и финансового лизинга	 	 (3,406)	 (1,954)
Необлагаемый налогом доход от государственных ценных бумаг  

и котируемых ценных бумаг листинга «А» и «В»	 		  (1,184)	 (705)

Прочий необлагаемый налогом доход	 			   (340)	 213
Провизии на займы связанным сторонам и финансовый лизинг	 		  155	 477
Процентные расходы, не относящиеся на вычеты	 		  308	 974
Дивиденды по привилегированным акциям	 		  181	 191
Прочие расходы, не относящиеся на вычеты	 		  498	 1,016
Налоговый эффект доходов дочерних организаций, подлежащих налогообложению  

по разным ставкам	 			   (681)	 (553)

Итого налог за минусом постоянных разниц	 			   17,628	 11,767
Уменьшение расходов по отложенному налогу 	 		  (727)	 (621)
(Уменьшение)/увеличение расходов по налогу по декларации за предыдущие годы	 	 (997)	 1,454

Расходы по налогу на прибыль				    15,904	 12,600
Расходы по текущему налогу на прибыль	 			   3,795	 4,447
Расходы по отсроченному налогу на прибыль 				   12,109	 8,153
Расходы по налогу на прибыль				    15,904	 12,600

Обязательства по отсроченному налогу на прибыль			 
1 января	 				    16,851	 8,290
Изменение отложенного налога по переоценке основных средств	 		  1,536	 407
Расходы по отсроченному налогу на прибыль	 			   12,109	 8,153
Чистые отсроченные налоговые обязательства			   30,496	 16,850

31.12.2007
[ млн тенге ]

Год, закончившийся

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

12> ПРИБЫЛЬ НА АКЦИЮ
Базовая и разводненная прибыль на акцию рассчитана как отношение чистой прибыли за год, относящейся к ак-
ционерам материнского Банка к средневзвешенному количеству простых акций за год.

Как описано в Примечании 31, дивиденды по простым акциям не могут превышать сумму дивидендов по при-
вилегированным акциям за тот же период. Поэтому, чистая прибыль распределена между простыми и привиле-
гированными акциями в соответствии с их юридическими и договорными правами на участие в нераспределен-
ной прибыли:

Базовая и разводненная прибыль на акцию
Чистая прибыль за год, относящаяся к акционерам материнского Банка 	 	 55,963	 25,985
За минусом дополнительных дивидендов, которые были бы уплачены акционерам  

привилегированных акции в случае полного распределения прибыли 	 	 (9,495)	 (5,359)

Чистая прибыль за год, относящаяся к акционерам простых акции	 		  46,468	 20,626
Средневзвешенное количество простых акций для расчета базовой  

и разводненной прибыли на акцию	 			   574,828,600	 428,947,990

Прибыль на акцию – базовая и разводненная [ тенге ]		  80,85	 48,08

13> ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И СЧЕТА  
	 В НАЦИОНАЛЬНЫХ (ЦЕНТРАЛЬНЫХ) БАНКАХ

Наличные средства в кассе	 			   41,082	 31,100
Остатки на счетах в национальных (центральных) банках	 		  127,066	 177,905
						      168,148	 209,005

Денежные средства и их эквиваленты, представленные в консолидированном отчете о движении денежных 
средств, включают в себя следующие компоненты:

Денежные средства и остатки в национальных (центральных) банках	 		  168,148	 209,005
Ссуды и средства, предоставленные банкам стран  

Организация Экономического Сотрудничества и Развития («ОЭСР») (Примечание 39)	 	 139,042	 41,923

За вычетом суммы резервов, размещенных в Национальном Банке Республики Казахстан	 	 (160,217)	 (189,631)
За вычетом суммы резервов, размещенных в ЦБР	 		  (2,430)	 (1,712)
За вычетом суммы резервов, размещенных в Национальном Банке Республики Кыргызстан	 	 (197)	 (182)
						      144,346	 59,403

Остатки денег на счетах в Центральном банке Российской Федерации («ЦБР») на 31 декабря 2007 г. включа-
ют сумму 5,246 млн тенге (2006 г.: 4,660 млн тенге), из которых 2,430 млн тенге (2006 г.: 1,712 млн тенге) пред-
ставляют собой обязательные резервы, перечисленные в ЦБР. Группа обязана депонировать обязательные ре-
зервы в ЦБР на постоянной основе.

Остатки денег на счетах в НБРК на 31 декабря 2007 г. включают сумму 121,476 млн тенге (2006 г.: 172,564 
млн тенге) и наличные средства в кассе на сумму 38,741 млн тенге (2006 г.: 17,067 млн тенге), составляющие 
160,217 млн тенге (2006 г.: 189,631 млн тенге), представляющие собой остатки в НБРК, в соответствии с требо-
ваниями НБРК.

Остатки денег на счетах в Национальном банке Кыргызской Республики («НБКР») на 31 декабря 2007 г. вклю-
чают сумму 344 млн тенге (2006 г.: 681 млн тенге), из которых 197 млн тенге (2006 г.: 182 млн тенге) представ-
ляющую собой обязательные резервы в Национальном Банке Республики Кыргызстан депонируемую на посто-
янной основе.

31.12.2007
[ млн тенге ]

Год, закончившийся

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]
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14> ДРАГОЦЕННЫЕ МЕТАЛЛЫ

Аффинированные драгоценные металлы	 			   –	 807
						      –	 807

Аффинированные драгоценные металлы Группы относятся к остаткам в золотых слитках.
3 января 2007 г. Банк продал все остатки аффинированные драгоценные металлы.

15> ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ, ОЦЕНИВАЕМЫЕ ПО  
	 СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ЧЕРЕЗ ПРИБЫЛЬ ИЛИ УБЫТОК

Долговые ценные бумаги	 			   130,271	 309,405
Долевые ценные бумаги	 			   15,647	 6,126
Производные финансовые инструменты 	 			   42,858	 7,087
						      188,776	 322,618

Финансовые активы, оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток, относятся к классу 
торговых финансовых активов.

Долговые ценные бумаги:
Облигации международных финансовых  

учреждений	 		  1.56–20.09	 87,336	 1.10–17.5	 217,362

Облигации казахстанских компаний	 	 4.90–12.40	 22,684	 8.00–11.30	 18,230
Облигации российских инвестиционных фондов 	 –	 4,273	 –	 –
Облигации казахстанских банков	 	 6.00–12.00	 4,151	 6.80–10.90	 14,126
Облигации российских компаний	 	 7.28–13.80	 4,030	 7.95–13.80	 4,808
Еврооблигации казахстанских банков	 	 7.75–8.13	 2,900	 7.88–9.00	 5,584
Краткосрочные ноты НБРК	 	 4.50	 1,845	 5.04	 34,895
Государственные Казначейские Обязательства  

Министерства финансов Республики Казахстан	 3.78–6.68	 926	 3.78–6.68	 998

Облигации российских банков	 	 7.34–8.25	 703	 7.20–8.25	 513
Облигации местных исполнительных органов  

Российской Федерации	 	 7.75–9.20	 607	 7.20–10.90	 1,496

Облигации федерального займа Министерства  
финансов Российской Федерации	 	 9.00–10.00	 343	 6.30–10.0	 1,392

Еврооблигации стран–членов ОЭСР	 	 4.75	 253	 3.60	 8,233
Облигации Атырауского местного  

исполнительного органа	 	 8.50	 220	 8.50	 240

Еврооблигации Министерства финансов  
Республики Казахстан	 	 –	 –	 11.13	 1,052

Облигации Банка Развития Казахстана	 	 –	 –	 6.50–7.125	 476
					     130,271		  309,405

                    31.12.2007                     31.12.2006 

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

Валютные контракты 

Валютный своп	 	 381,001	 25,724	 (2,145)	 88,919	 4,072	 (865)
Форвардные контракты	 	 64,652	 2,105	 (381)	 72,480	 728	 (129)
Процентный своп	 	 82,740	 14,987	 (5,133)	 68,840	 2,284	 (2,544)
Спот	 	 74,996	 19	 (25)	 11,977	 3	 (11)

Контракты на  
покупку/продажу ценных бумаг	
Своп на ценные бумаги	 	 592	 23	 (46)	 –	 –	 –
Форвардные контракты	 		  –	 –	 610	 –	 (4)

Контракты  
на покупку/продажу золота
Спот на золото	 		  –	 –	 –	 807	 –	 (1)
				    –	 42,858	 (7,730)	 –	 7,087	 (3,554)

31.12.2007 31.12.2006

Производные финансовые инструменты Номинальная  
стоимость

[ млн тенге ]

Чистая справедливая  
стоимость [ млн тенге ]

Номинальная  
стоимость

[ млн тенге ]

Чистая справедливая  
стоимость [ млн тенге ]

Активы Обязательства Активы Обязательства

Долевые ценные бумаги:
Акции российских компаний	 	 0.00001–19.559	 7,565	 0.0001–0.12	 74
ГДР казахстанских компаний	 	 0.247	 3,771	 0.10	 1,148
АДР казахстанских компаний	 	 0.654	 2,496	 0.57	 2,342
Акции казахстанских компаний	 	 0.007–0.282	 701	 0.016–0.391	 2,498
ГДР российских банков	 	 0.07	 652	 –	 –
Акции казахстанских банков	 	 0.0007–0.043	 363	 0.003–0.013	 64
ГДР казахстанских банков	 	 0.01	 80	 –	 –
Акции российских банков	 	 0.00001	 19	 –	 –
				    –	 15,647	 –	 6,126

По состоянию на 31 декабря 2007 г. в стоимость активов, предназначенных для торговли, включен наращенный 
процентный доход по долговым ценным бумагам на общую сумму 1,506 млн тенге (2006 г.: 1,816 млн тенге).

По состоянию на 31 декабря 2007 г. в состав активов, предназначенных для торговли, были, в том числе, вклю-
чены краткосрочные ноты НБРК, облигации федерального займа Министерства финансов Российской Федерации, 
облигации казахстанских и российских компаний, переданные в качестве обеспечения по соглашениям РЕПО 
с другими банками и клиентами, справедливой стоимостью 82,147 млн тенге (2006 г.: 262,008 млн тенге). Все со-
глашения по состоянию на 31 декабря 2007 г. действуют по февраль 2008 г. (2006 г.: по январь 2007 г.).

                    31.12.2007                     31.12.2006 

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

16> ССУДЫ И СРЕДСТВА, ПРЕДОСТАВЛЕННЫЕ БАНКАМ

Учтенные как ссуды и дебиторская задолженность:
Ссуды и средства, предоставленные банкам	 			   173,759	 122,266
Корреспондентские счета в других банках	 			   39,661	 30,277
Ссуды, предоставленные по соглашениям обратного РЕПО	 		  679	 45,505
	 					     214,099	 198,048
За вычетом резервов на обесценение	 			   (1,276)	 (857)
						      212,823	 197,191

Информация о движении резервов на обесценение по ссудам и средствам, предоставленным банкам, 
за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 гг., представлена в Примечании 5.
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По состоянию на 31 декабря 2007 г. в состав ссуд и средств, предоставленных банкам, включен начисленный 
процентный доход на сумму 1,327 млн тенге (2006 г.: 860 млн тенге).

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. Группой не были предоставлены ссуды и средства банкам, задолжен-
ность каждого из которых превышала бы 10% суммы капитала Группы. По состоянию на 31 декабря 2007 г. сумма 
максимального кредитного риска на одного заемщика составила 32,091 млн тенге (2006 г.: 25,505 млн тенге).

Справедливая стоимость заложенных активов и балансовая стоимость ссуд по соглашениям обратного РЕПО 
по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг., представлена следующим образом:

Акции российских компаний	 	 756	 668	 –	 –
Облигации Министерства финансов Республики Казахстан	 12	 11	 4,763	 4,339
Облигации казахстанских компаний	 	 –	 –	 6,127	 5,042
Ноты Национального Банка Республики Казахстан	 –	 –	 26,318	 25,010
Облигации казахстанских банков	 	 –	 –	 8,667	 7,100
Акции казахстанских компаний	 	 –	 –	 4,940	 3,254
Акции казахстанских банков	 	 –	 –	 817	 760
				    768	 679	 51,632	 45,505

По состоянию на 31 декабря 2007 г. гарантийный депозит, включенный в средства банков, был размещен 
в банке JP Morgan Chase Bank London в качестве обеспечения резервного аккредитива на сумму 2,406 млн тенге 
(2006 г.: 2,540 млн тенге).

17> ССУДЫ, ПРЕДОСТАВЛЕННЫЕ КЛИЕНТАМ

Учтенные как ссуды и дебиторская задолженность:
Ссуды, предоставленные клиентам	 			   2,480,059	 1,713,183
Чистые инвестиции в финансовый лизинг	 			   6,090	 4,573
Ссуды, предоставленные по соглашениям обратного РЕПО	 		  20,549	 35,020
	 					     2,506,698	 1,752,776
За вычетом резервов на обесценение	 			   (140,363)	 (73,936)
						      2,366,335	 1,678,840

По состоянию на 31 декабря 2007 г. начисленный процентный доход, включенный в ссуды, предоставленные 
клиентам, составлял 66,827 млн тенге (2006 г.: 33,106 млн тенге). Движения резервов на обесценение ссуд, 
предоставленных клиентам за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 гг., отражены в Примечании 5.

Анализ по видам залога:	
Ссуды, обеспеченные недвижимостью	 			   1,039,685	 429,701
Ссуды, обеспеченные гарантиями компаний	 			   176,004	 219,410
Ссуды, обеспеченные акциями банков и других компаний	 		  226,603	 199,680
Ссуды, обеспеченные смешанными видами залога	 		  209,980	 168,269
Ссуды, обеспеченные залогом оборудования	 			   209,168	 127,966
Ссуды с залогами на стадии оформления (недвижимость, земельные участки, акции, гарантии, прочее)	 152,707	 160,300
Ссуды, обеспеченные счетами к получению	 			   86,872	 106,318
Ссуды, обеспеченные деньгами или гарантиями Правительства Республики Казахстан	 	 80,232	 51,414
Ссуды, обеспеченные товарными запасами	 			   41,014	 69,070
Ссуды, обеспеченные гарантиями финансовых учреждений	 		  8,031	 46,104
Ссуды, обеспеченные ценными бумагами	 			   3,675	 6,183
Необеспеченные ссуды	 			   132,364	 94,425
						      2,366,335	 1,678,840

                    31.12.2007                     31.12.2006 

Справедливая  
стоимость  

обеспечения  
[ млн тенге ]

Балансовая  
стоимость ссуды

[ млн тенге ]

Справедливая  
стоимость  

обеспечения  
[ млн тенге ]

Балансовая  
стоимость ссуды

[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

Смешанные виды залога состоят из различных видов залогов, включая недвижимость, гарантии и товарные 
запасы. Ссуды попадают в категорию ссуд, обеспеченных смешанными видами залога, в случае, когда разделе-
ние по категориям, указанным выше, практически не осуществима.

Анализ по секторам экономики:
Частный сектор	 				    452,330	 261,708
Торговля	 				    442,181	 310,842
Жилищное строительство	 			   246,546	 183,380
Строительство коммерческой недвижимости	 			   228,165	 201,298
Недвижимость	 				    165,825	 103,101
Гостиничный бизнес	 				    133,635	 47,260
Инвестиции и финансы	 			   122,744	 87,724
Транспорт и связь	 				    106,576	 43,342
Энергетика	 				    66,179	 46,302
Пищевая промышленность	 			   62,661	 53,069
Сельское хозяйство	 				    52,906	 38,931
Машиностроение	 				    43,935	 23,134
Промышленное и прочее строительство	 			   40,115	 68,904
Производство строительных материалов	 			   31,468	 34,145
Добывающая промышленность и металлургия	 		  11,577	 23,708
Культура и искусство					    4,945	 568
Медицинская промышленность	 			   4,239	 2,467
Прочее	 				    150,308	 148,957
						      2,366,335	 1,678,840

Ссуды, предоставленные физическим лицам, представляют следующие продукты:

Ипотечные ссуды	 				    247,478	 148,346
Потребительские ссуды	 			   133,108	 74,987
Автокредиты 	 				    19,422	 15,672
Прочие 	 				    52,322	 22,703
						      452,330	 261,708

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. Группой было выдано ссуд заемщикам, указанным ниже, задол-
женность каждого из которых превышала 10% суммы капитала Группы. Хотя ссуды, выданные заемщикам, пред-
ставленные в 2006 г. могут иметь задолженность перед Группой в 2007 г., только заемщики, превышающие 10% 
суммы капитала Группы, представлены ниже.

ТОО «Кен-Сары»	 				    69,714	 –
Холдинг Алиби	 				    48,327	 34,823
Холдинг Visor Solution	 			   43,122	 –
Холдинг Джейлан Лимитед	 			   –	 35,641
Холдинг КУАТ	 				    –	 34,524
Mayberry Financial Services S.A.	 			   –	 33,194
Ордабасы Корпорация	 			   –	 33,580
						      161,163	 171,762

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]
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31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

По состоянию на 31 декабря 2007 г. значительная часть ссуд ((78.42%) (2006 г.: 70.34%) всего портфеля) 
была предоставлена компаниям, осуществляющим свою деятельность на территории Республики Казахстан, что 
представляет собой существенную географическую концентрацию.

Справедливая стоимость заложенных активов и балансовая стоимость ссуд по соглашениям обратного РЕПО 
по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. представлена следующим образом:

Акции казахстанских компаний	 	 15,998	 15,081	 6,686	 5,803
Облигации казахстанских компаний	 	 2,534	 2,871	 3,000	 3,112
Облигации казахстанских банков	 	 669	 805	 1,362	 1,914
Акции российских банков	 	 499	 480	 958	 875
Акции казахстанских банков	 	 419	 676	 521	 585
Акции казахстанских компаний	 	 614	 636	 30,640	 21,574
Облигации российских компаний	 	 –	 –	 1,318	 1,157
Итого ценные бумаги, приобретенные  

по соглашениям обратного РЕПО	 20,733	 20,549	 44,485	 35,020

Составляющие чистых инвестиций в финансовый лизинг по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. пред-
ставлены следующим образом:

Минимальные лизинговые платежи	 			   8,037	 5,606
За вычетом: незаработанного финансового дохода	 		  (1,947)	 (1,033)
Чистые инвестиции в финансовый лизинг			    6,090	 4,573
Текущая доля	 				    1,681	 2,004
Долгосрочная доля	 				    4,409	 2,569
Чистые инвестиции в финансовый лизинг			   6,090	 4,573

Стоимость будущих минимальных лизинговых платежей, полученных от клиента по финансовому лизингу по 
состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг., представлена следующим образом:

Не позднее 1 года	 				    2,264	 2,368
От 1 до 5 лет	 				    5,185	 3,176
Свыше 5 лет	 				    588	 62
Итого стоимость будущих минимальных лизинговых платежей 		  8,037	 5,606

                    31.12.2007                     31.12.2006 

Справедливая  
стоимость  

обеспечения  
[ млн тенге ]

Балансовая  
стоимость ссуды

[ млн тенге ]

Справедливая  
стоимость  

обеспечения  
[ млн тенге ]

Балансовая  
стоимость ссуды

[ млн тенге ]

18> ИНВЕСТИЦИИ, ИМЕЮЩИЕСЯ В НАЛИЧИИ ДЛЯ ПРОДАЖИ

Долговые ценные бумаги:	
Облигации Министерства финансов  

Республики Казахстан	 	 3.75–11.08	 1,400	 3.75–6.68	 442

Облигации Фонда развития  
малого предпринимательства	 	 9.00	 332	 9.00	 334

Облигации Холдинга Казэкспорттастык	 	 11.00	 306	 9.90–10.20	 304
Облигации Казахстанской Ипотечной Компании	 7.90–12.20	 245	 6.90–8.89	 271
Облигации Банка ТуранАлем	 	 12.00	 187	 10.50	 198
Облигации Каражанбасмунай	 	 11.20	 117	 10.50	 124
Облигации Астана-Финанс	 	 11.90	 117	 11.20	 121
Облигации Казахалтын	 	 9.80	 114	 10.50	 120
Облигации КазТрансКом	 	 8.00	 111	 8.00	 124
Облигации АТФ Банка	 	 8.50	 96	 8.50–9.00	 106
Облигации Банка ЦентрКредит	 	 9.00–9.50	 7	 9.00	 7
Краткосрочные ноты НБРК	 	 3.03	 2	 1.95	 355
Облигации Химфарм	 	 –	 –	 10.00	 120
					     3,034		  2,626

Долевые ценные бумаги:
Казахстанская фондовая биржа	 	 1.33	 2	 1.33	 2
	 				    2		  2
Итого инвестиции, имеющиеся  

в наличии для продажи			   3,036		  2,628

По состоянию на 31 декабря 2007 г. процентный доход по долговым ценным бумагам составил 168 млн тенге 
(2006 г.: 39 млн тенге), соответственно, был начислен и включен в инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи.

19> ИНВЕСТИЦИИ, УДЕРЖИВАЕМЫЕ ДО ПОГАШЕНИЯ

Долговые ценные бумаги:
Облигации Банка ЦентрКредит	 	 8.5–10.00	 117	 8.5–9	 117
Облигации Народного Банка 	 	 7.3–7.75	 109	 7.75	 109
Облигации АТФ Банка	 	 8.5–9.8	 91	 8.5	 92
Облигации Министерства финансов  

Кыргызской Республики 	 	 5.24–7.07	 58	 6.95	 39

					     375		  357

По состоянию на 31 декабря 2007 г. процентный доход по долговым ценным бумагам составил 5 млн тенге 
(2006 г.: 6 млн тенге), соответственно, был начислен и включен в инвестиции, удерживаемые до погашения.

                    31.12.2007                     31.12.2006 

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

31.12.2007 31.12.2006 

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

Процентная ставка  
к номиналу [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

                    31.12.2007                     31.12.2006 

Доля в собствен- 
ности  [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]

Доля в собствен- 
ности  [ % ]

Сумма
[ млн тенге ]
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20> ИНВЕСТИЦИИ В ЗАВИСИМЫЕ КОМПАНИИ
Изменения в объемах инвестиций отражены в консолидированной финансовой отчетности по методу долевого 
участия:

1 января	 				    1,755	 425
Затраты на приобретение	 			   134	 200
Доля в доходе зависимых компаний	 			   1,333	 1,130
31 декабря					     3,222	 1,755

21> ДЕЛОВАЯ РЕПУТАЦИЯ
Деловая репутация, возникающая в результате приобретения бизнеса, относится к ожидаемой доходности от 
распространения продуктов Группы на новых рынках, привлечения долгосрочных средств и ожидаемой в буду-
щем совместной деятельности.

Деловая репутация, возникшая в результате приобретения бизнеса, распределяется на момент приобрете-
ния по компаниям, генерирующим денежные потоки, которые извлекут пользу от такого приобретения бизнеса. 
Данные компании, генерирующие денежные потоки, не отражают в своих бухгалтерских балансах нематериаль-
ные активы с неопределенным сроком службы, кроме как деловую репутацию.

АО НПФ «Грантум»	 				    1,281	 1,281
АО ООИУПА «Grantum Asset Management»	 			   1,124	 1,124
						      2,405	 2,405

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. объективного свидетельства обесценения стоимости деловой 
репутации, возникшей при покупке АО НПФ «Грантум» и АО ООИУПА «Grantum Asset Management», не было.

В результате того, что по результатам внутренней оценки, стоимость акций АО НПФ «Грантум» и АО ООИУ-
ПА «Grantum Asset Management» со времени приобретения выросла, руководство считает что обесценения де-
ловой репутации нет. Оценка деловой репутации производилась методом дисконтирования будущих денежных 
потоков. Для прогнозирования денежных поступлений были использованы ставки дисконтирования 16.45% (на 
31 декабря 2007 г.) и 14% (на 31 декабря 2006 г.).

Руководство использует следующие основные допущения как основу для прогнозируемых денежных посту-
плений:

экономический рост Республики Казахстан;>>
стабильное законодательство касательно обязательных пенсионных отчислений и как результат, рост пенси->>
онной системы;
стабильная структура базы клиентов (клиенты с относительно высокими окладами);>>
благоприятные демографические показатели (больше молодого населения); и>>
возможности продажи нескольких взаимодополняющих продуктов.>>

2007
[ млн тенге ]

2006
[ млн тенге ]

Компании, генерирующие денежные потоки 31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

22> ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА

  Здания и иная  
недвижимость 

[ млн тенге ]

Мебель  
и оборудование 

[ млн тенге ]

Нематериальные  
активы 

[ млн тенге ]

Незавершенное 
строительство 

[ млн тенге ]

Прочие 
[ млн тенге ]

Всего 
[ млн тенге ]

По первоначальной/  
переоцененной стоимости
31.12.2005	 	 3,983	 7,827	 1,184	 38	 712	 13,744
Приобретения	 	 1,564	 3,220	 345	 2,081	 505	 7,715
Увеличение стоимости  

в результате  
переоценки	 	 1,315	 –	 –	 –	 –	 1,315

Выбытия	 	 (44)	 (271)	 (1)	 –	 (144)	 (460)
Курсовые разницы	 	 –	 (15)	 1	 –	 28	 14
31.12.2006	 	 6,818	 10,761	 1,529	 2,119	 1,101	 22,328
Приобретения	 	 2,162	 5,492	 1,630	 6,116	 861	 16,261
Увеличение стоимости  

в результате  
переоценки	 	 5,245	 –	 –	 –	 –	 5,245

Выбытия	 	 (233)	 (658)	 (11)	 –	 (460)	 (1,362)
Курсовые разницы	 	 6	 121	 1	 –	 105	 233
31.12.2007	 	 13,998	 15,716	 3,149	 8,235	 1,607	 42,705

Накопленный износ
31.12.2005	 	 59	 4,026	 706	 –	 291	 5,082
Начисления за год	 	 70	 1,432	 224	 –	 107	 1,833
Списано при переоценке	 –	 1	 –	 –	 –	 1
Списано при выбытии	 (33)	 (145)	 (1)	 –	 (103)	 (282)
Курсовые разницы	 	 1	 4	 1	 –	 7	 13

31.12.2006	 	 97	 5,318	 930	 –	 302	 6,647
Начисления за год	 	 131	 1,784	 324	 –	 280	 2,519
Списано при выбытии	 (94)	 (476)	 (10)	 –	 (181)	 (761)
Курсовые разницы	 	 –	 29	 1	 –	 11	 41
31.12.2007	 	 134	 6,655	 1,245		  412	 8,446

Остаточная балансовая  
стоимость
31.12.2007		  13,864	 9,061	 1,904	 8,235	 1,195	 34,259

31.12.2006		  6,721	 5,443	 599	 2,119	 799	 15,681

По состоянию на 31 декабря 2007 г. основные и нематериальные активы Группы включали полностью изно-
шенные и амортизированные активы с первоначальной стоимостью на сумму 3,497 млн тенге (2006 г.: 2,008 млн 
тенге), из которых на 31 декабря 2007 г. 384 млн тенге (2006 г.: 1,947 млн тенге) относятся к Банку.

Дата проведения переоценки – 30 июня 2007 г. (2006 г.: 16 июня 2006 г.). Переоценка недвижимости произ-
водилась с привлечением независимого оценщика. Методология оценки – затратный подход, сравнительный 
подход, доходный подход. Также применялся метод – определение стоимости методом рыночной информации, 
в которых публикуются объявления о купле- продаже объектов недвижимости, а так же интернет сайты о ком-
мерческой недвижимости.

В результате балансовая стоимость зданий по состоянию на 31 декабря 2007 г. составила соответственно 
13,319 млн тенге. (2006 г.: 6,356 млн тенге). В случае, если здания учитывались бы по исторической стоимости за 
вычетом накопленной амортизации, их балансовая стоимость по состоянию на 31 декабря 2007 г. составила бы 
2,993 млн тенге (2006 г.: 1,614 млн тенге).

Нематериальные активы включают программное обеспечение, патенты и лицензии.
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23> ПРОЧИЕ АКТИВЫ

Предоплата и прочие дебиторы	 			   9,970	 4,968
Расходы будущих периодов	 			   3,992	 3,232
Налоги к возмещению, кроме налога на прибыль	 		  2,632	 86
Дебиторская задолженность по договорам страхования	 		  1,196	 1,220
Требования по текущему налогу на прибыль	 			   386	 1,180
	 					     18,176	 10,686
За вычетом резервов на обесценение	 			   (323)	 (117)
						      17,853	 10,569

Информация о движении резервов на обесценение прочих активов за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 
и 2006 гг., представлена в Примечании 5.

24> ФИНАНСОВЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА, ОЦЕНИВАЕМЫЕ  
	 ПО СПРАВЕДЛИВОЙ СТОИМОСТИ ЧЕРЕЗ ПРИБЫЛЬ  
	И ЛИ УБЫТОК

Производные финансовые инструменты	 			   7,730	 3,554
						      7,730	 3,554

Производные финансовые инструменты представлены в Примечании 15, Группа использует производные 
финансовые инструменты в торговых целях и для экономического хеджирования изменения валютного обмен-
ного курса и процентных ставок. И хотя данное хеджирование может являться эффективным с экономической 
точки зрения, Группа не осуществляет бухгалтерский учет данных производных финансовых инструментов как 
учет хеджирования, и соответственно изменения в их рыночной стоимости признаются в консолидированном 
отчете о прибылях и убытках.

25> СРЕДСТВА БАНКОВ

Учитываемые по амортизированной стоимости:
Корреспондентские счета других банков	 		  72,028	 46,273
Корреспондентские счета организаций, осуществляющих отдельные виды банковских операций	 5	 –
Ссуды банков и финансовых учреждений, включая:

Синдицированный займ со сроком погашения в феврале 2008 г., процентная ставка – 5.51%	 54,838	 107,377
Синдицированный займ со сроком погашения в декабре 2007 г., процентная ставка – 5.813%	 –	 88,481
Синдицированный заем со сроком погашения в сентябре 2008 г., процентная ставка – 5.815%	 72,834	 –
Синдицированный займ со сроком погашения в декабре 2008 г., процентная ставка – 6.26%	 33,147	 61,044
Синдицированный займ со сроком погашения в декабре 2008 г., процентная ставка – 5.43%	 13,235	 –
Синдицированный займ со сроком погашения в декабре 2009 г., 6.14% 	 36,255	 37,809
Займ от ЕБРР со сроком погашения в сентябре 2008 г. 	 	 4,143	 4,933
Займ от ЕБРР со сроком погашения в декабре 2014 г.	 	 40,138	 2,371

Ссуды прочих банков и финансовых учреждений	 	 284,267	 276,779
Вклады банков	 			   34,780	 8,382
Ссуды, полученные по соглашениям РЕПО	 		  77,761	 250,852
						      723,431	 884,301

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]

По состоянию на 31 декабря 2007 г. ссуды и средства банков включали в себя начисленные расходы, на сумму 
5,272 млн тенге (2006 г.: 3,391 млн тенге).

По состоянию на 31 декабря 2007 г. ссуды прочих банков и финансовых учреждений на сумму 247,667 млн 
тенге (87% от всех ссуд прочих банков и финансовых учреждений) (2006 г.: 262,938 млн тенге (95.00% от всех 
ссуд прочих банков и финансовых учреждений)) состояли из 45 (2006 г.: 34) банков и финансовых учреждений 
таких стран как Россия, Великобритания, Нидерланды, Чешская Республика, США, Швейцария, Кувейт, Австрия, 
Люксембург, Корея, Казахстан, Кыргызстан, Германия, Канада, Бельгия, Испания и Сингапур. Сроки погашения 
данных ссуд составляют от 3 дней до 101 месяца (2006 г.: 1 до 67 месяцев). Процентная ставка по ссудам прочих 
банков и финансовых учреждений варьировалась от 2.33% до 10.16% (2006 г.: 0.5% до 10.412%).

По состоянию на 31 декабря 2007 г. ссуды и средства банков включали ссуды, полученные по соглашениям 
РЕПО, на сумму 77,761 млн тенге (2006 г.: 250,852 млн тенге) со сроком погашения в феврале 2008 г. (2006 г.: 
в январе 2007 г.).

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. балансовая стоимость соглашений РЕПО и справедливая стои-
мость активов, переданных в качестве обеспечения по указанным договорам, составляли:

Облигации международных финансовых учреждений	 75,749	 72,501	 208,837	 204,549
Облигации российских компаний	 	 2,064	 1,489	 –	 –
Облигации казахстанских компаний	 	 1,750	 1,501	 13,151	 10,952
Ноты Национального Банка Республики Казахстан	 843	 802	 24,944	 24,942
Облигации Министерства финансов Республики Казахстан	 776	 702	 –	 –
Местные исполнительные органы Российской Федерации	 504	 547	 –	 –
Облигации российских банков	 	 249	 219	 –	 –
Еврооблигации стран-членов ОЭСР	 	 –	 –	 7,946	 8,408
Облигации казахстанских банков	 	 –	 –	 2,485	 2,001
Итого ценные бумаги, проданные  

по соглашениям РЕПО		  81,935	 77,761	 257,363	 250,852

В течение 2007 г. Группа размещала и привлекала денежные средства в разных валютах в банках на краткос-
рочной основе на сумму 301,892 млн тенге (2006 г.: 448,375 млн тенге).

26> СРЕДСТВА КЛИЕНТОВ

Учитываемые по амортизированной стоимости:

Ссуды и срочные вклады 	 			   718,761	 425,822
Вклады до востребования	 			   176,121	 257,600
Ссуды, полученные по соглашениям РЕПО	 			   201	 4,384
						      895,083	 687,806

По состоянию на 31 декабря 2007 г. средства клиентов включали начисленные процентные расходы на сумму 
16,516 млн тенге (2006 г.: 7,466 млн тенге).

                                     31.12.2007             31.12.2006 
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По состоянию на 31 декабря 2007 г. средства клиентов были удержаны в качестве гарантии по выпущенным 
аккредитивам и иным транзакциям, связанных с условными обязательствами, и составляли сумму 2,750 млн 
тенге (2006 г.: 2,542 млн тенге).

По состоянию на 31 декабря 2007 г. средства клиентов на сумму 335,853 млн тенге (37.52%) (2006 г.: 250,184 
млн тенге (36.37%)), относились к 10 клиентам, что представляет собой значительную концентрацию.

Анализ по секторам:
Частный сектор	 				    309,679	 196,072
Химическая и нефтехимическая промышленность	 		  168,778	 167,466
Инвестиции и финансы	 			   146,763	 52,076
Транспорт и связь	 				    56,345	 30,209
Торговля	 				    39,867	 52,364
Строительство	 				    36,592	 75,750
Предоставление индивидуальных услуг	 			   30,752	 36,608
Образование	 				    27,261	 2,170
Сельское хозяйство	 				    25,766	 20,232
Производство по распределению электроэнергии, газа и воды	 		  16,683	 3,352
Добывающая промышленность и металлургия	 		  8,402	 7,724
Здравоохранение	 				    6,830	 965
Пищевая промышленность	 			   2,444	 1,568
Недвижимость	 				    1,704	 11,266
Легкая промышленность	 			   1,077	 3,592
Машиностроение	 				    904	 689
Гостиничный бизнес	 				    694	 4,972
Культура и искусство					    612	 1,031
Общественные организации, объединения	 			   592	 680
Энергетика	 				    1	 1
Прочее	 				    13,337	 19,019
						      895,083	 687,806

По состоянию на 31 декабря 2007 г. средства клиентов включали ссуды по соглашениям РЕПО на сумму 
201 млн тенге (2006 г.: 4,384 млн тенге).

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. балансовая стоимость соглашений РЕПО и справедливая стои-
мость активов, переданная в качестве обеспечения по указанным договорам, составляли:

Облигации казахстанских компаний	 	 212	 201	 –	 –
Облигации российских компаний	 	 –	 –	 2,477	 2,304
Акции российских компаний	 	 –	 –	 1,551	 1,515
Местные исполнительные органы Российской Федерации	 –	 –	 617	 565
Итого ценные бумаги, проданные  

по соглашениям РЕПО		  212	 201	 4,645	 4,384

                                     31.12.2007             31.12.2006 
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27> ВЫПУЩЕННЫЕ ДОЛГОВЫЕ ЦЕННЫЕ БУМАГИ

Учитываемые по амортизированной  
стоимости:
Еврооблигации Kazkommerts International B.V.:

Выпущенные в мае 2007 г.	 	 Май 
с нулевым купоном	 Доллар США	 2008	 –	 30,075	 –

Выпущенные в июле 2007 г.	 	 Июль 
по цене 100%		Я  понская иена 	 2009	 2.212	 26,775	 –

Выпущенные в ноябре 2004 г.	 	 Ноябрь 
по цене 98.967%	 Доллар США	 2009	 7.000	 40,949	 42,786

Выпущенные в марте 2006 г. 	 	 Март 
по цене 99.993%	 Евро	 2011	 5.125	 53,151	 48,465

Выпущенные в феврале 2007 г. 	 	 Февраль 
по цене 99.962%	 Фунт стерлингов	 2012	 7.625	 84,049	 –

Выпущенные в апреле 2003 г.	 	 Апрель 
по цене 97.548%	 Доллар США	 2013	 8.500	 41,420	 43,729

Выпущенные в апреле 2004 г.	 	 Апрель 
по цене 99.15%		  Доллар США	 2014	 7.875	 47,337	 50,165

Выпущенные в ноябре 2005 г.	 	 Ноябрь 
по цене 98.32%		  Доллар США	 2015	 8.000	 60,150	 63,246

Выпущенные в ноябре 2006 г.	 	 Ноябрь 
по цене 98.282%	 Доллар США	 2016	 7.500	 60,150	 63,500

Выпущенные в феврале	 	 Февраль 
2007 г. по цене 99.277%	 Евро	 2017	 6.875	 132,877	 –

Транш А, выпущенный в мае 	 	 Май 
2002 г. по цене 99.043%	 Доллар США	 2007	 10.125	 –	 17,594

Транш Б, выпущенный в ноябре 	 	 Май 
2002 г. по цене 107.00%	 Доллар США	 2007	 10.125	 –	 6,350

Прочие еврооблигации 	 Сингапурский	 Февраль			    
Kazkommerts 		  доллар	 2009 –	 4.250 – 
International B.V.		 и доллар США	 апрель 2013	 12.850	 59,450	 46,388

	 					     636,383	 382,223
С учетом/(за вычетом):

Дисконта по выпущенным  
долговым ценным бумагам	 			   (6,289)	 (5,023)

Суммы начисленного  
вознаграждения по выпущенным  
долговым ценным бумагам	 			   19,897	 6,385

Итого выпущенные еврооблигации  
Kazkommerts International B.V. 	 			   649,991	 383,585

Выпущенные облигации Банка	 			   –	 3,036
Начисленные процентные расходы  

по выпущенным облигациям Банка	 			   –	 97

Выпущенные векселя и облигации МКБ 	 	 Январь 2008–	 3.000– 
по цене 88,00 – 100.00%		  июнь 2013	 12.110	 78,370	 36,982

Начисленные процентные расходы по  
выпущенным векселям и облигациям МКБ	 			   1,198	 462

Выпущенные облигации Moscow Stars B.V. 	 		  6.870– 
по цене 99.00%			  Декабрь 2034	 10.370	 10,099	 –

Начисленные процентные расходы  
по выпущенным облигациям  
Moscow Stars B.V.	 			   30	 –

						      739,688	 424,162

По состоянию на 31 декабря 2007 г. начисленные процентные расходы включены в долговые ценные бумаги 
на сумму 21,125 млн тенге (2006 г.: 6,944 млн тенге).

  Валюта Срок погашения	 Годовая  
процентная ставка 

[ % ]

31.12.2007 
[ млн тенге ]

31.12.2006 
[ млн тенге ]
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Еврооблигации были выпущены Kazkommerts International B.V., дочерней компанией Банка, под гарантию 
Банка. Для еврооблигаций со сроком погашения в апреле 2013 г. процент выплачивается 16 апреля и 16 октя-
бря, для еврооблигаций со сроком погашения в апреле 2014 г. процент выплачивается 7 апреля и 7 октября, для 
еврооблигаций со сроком погашения в ноябре 2009 г. процент выплачивается 3 мая и 3 ноября, для еврообли-
гаций со сроком погашения в ноябре 2015 г. процент выплачивается 3 мая и 3 ноября, для еврооблигаций со 
сроком погашения в марте 2011 г. процент выплачивается 23 марта, для еврооблигаций со сроком погашения 
в ноябре 2016 г. процент выплачивается 29 мая и 29 ноября, для еврооблигаций со сроком погашения в феврале 
2017 г. процент выплачивается 13 февраля, для еврооблигаций со сроком погашения в феврале 2012 г. процент 
выплачивается 13 февраля, для еврооблигаций со сроком погашения в мае 2008 г. процент выплачивается 
16 мая, для еврооблигаций со сроком погашения в июле 2009 г. процент выплачивается 8 января, 8 апреля, 
8 июля и 8 октября, для еврооблигаций со сроком погашения в декабре 2012 г. процент выплачивается 18 июня 
и 18 декабря.

18 июля 2007 г. Moscow Stars B.V. были выпущены облигации со сроком погашения в декабре 2034 г., первая 
выплата процента 16 августа 2007 г., в дальнейшем процент выплачивается 15-го числа каждого месяца. Moscow 
Stars B.V. является компанией специального назначения, созданной для проведения сделок по секьюритизации 
ипотечных кредитов, и консолидируемой в отчетности МКБ в соответствии с SIC 12 «Консолидация – организа-
ции специального назначения».

Группа обязана соблюдать определенные финансовые обязательства по выполнению условий договоров вы-
пуска ценных бумаг, представленных выше. Данные обязательства включают в себя оговоренные коэффициен-
ты, такие как нормирование капитала, отношение обязательств к собственному капиталу и прочие коэффициен-
ты, используемые для показателей финансовых результатов. Группа не нарушала какие-либо из этих обязательств 
в течение 2007 и 2006 гг.

28> ПРОЧИЕ ПРИВЛЕЧЕННЫЕ СРЕДСТВА

Валюта Срок  
погашения

Процентная  
ставка 

[ % ]

31.12.2007 
[ млн тенге ]

Процентная  
ставка 

[ % ]

31.12.2006 
[ млн тенге ]

Kazkommerts DPR Company	 	 Доллар США	 Март 2017	 6.06 – 7.52	 113,581	 6.59 – 7.95	 56,792
Финансирование от фонда поддержки  

развития малого предпринимательства	 	 Тенге	 Декабрь 2014	 11.10	 12,264	 –	 –

Moore's Creek	 	 	 Тенге	 Февраль 2009	 7.56	 6,588	 –	 –
DEG-Deutsche Investitions MBH		  Доллар США	Я нварь 2014	 6.24 – 8.64	 6,207	 7.88 – 8.86	 6,559
Societe Generale Financial Corp		  Доллар США	 Сентябрь 2017	 5.30 – 7.66	 5,593	 –	 –
NLB InterFinanz AG	 	 	 Доллар США	 Август 2010	 8.19	 1,858	 –	 –
Private Export Funding Corporation	 	 Доллар США	 Март 2011	 5.03 – 5.65	 1,660	 5.65 – 5.97	 1,160
Финансирование покупки  

сельскохозяйственного оборудования,  
предоставленное Export Development  
Canada	 	 	 Доллар США	 Март 2011	 5.41	 603	 5.64 – 6.04	 990

Deere Credit	 	 	 Доллар США	 Май 2012	 5.20 – 5.28	 251	 5.75 – 5.80	 480
Intesa Soditic Trade Finance LTD		  Доллар США	 Август 2009	 7.28	 249	 6.86	 2,545
Финансирование, предоставленное  

Министерством финансов Республики  
Казахстан и Министерством финансов  
Кыргызской Республики		  Тенге	 Сентябрь 2011	 0.50	 78	 0.50 – 5.81	 156

Финансирование, предоставленное  
Министерством финансов Кыргызской  
Республики	 	 	 Доллар США	 Июль 2015	 1.50	 2	 1.50	 2

Финансирование, предоставленное  
Министерством финансов РК  
и Министерством финансов КР		  Евро	 –	 –	 –	 5.00	 104

Финансирование покупки  
сельскохозяйственного оборудования,  
предоставленное  
Atlantik Forfaiting AG		  Доллар США	 –	 –	 –	 9.53	 26

							       148,934		  68,814

По состоянию на 31 декабря 2007 г. начисленный процентный расход включается в прочие привлеченные 
средства на сумму 620 млн тенге (2006 г.: 255 млн тенге).

8 декабря 2005 г. Банк разместил вступительные серии облигаций со сроком обращения до 7 лет на сумму 
300 млн долларов США с плавающей процентной ставкой и трехлетним льготным периодом по погашению 
основного долга в рамках Программы секьюритизации будущих входящих платежей. Облигации выпущены че-
рез Компанию Kazkommerts DPR (специальное юридическое лицо, учрежденное на Каймановых островах) и обе-
спечены будущими входящими платежами Банка в долларах США (формат SWIFT MT100). Компания 
Kazkommerts DPR находится под управлением Maples Finance Limited, которая зарегистрирована на Каймановых 
островах. Размещение состояло из трех серий: Серия 2005A на 200 млн долларов США, Серия 2005B и Серия 
2005C на 50 млн долларов США каждая. Последние два транша были размещены по закрытой подписке, а Серия 
2005A была застрахована специализированной финансовой компанией АМБАК, ставка по которой составила 
3-месячный LIBOR плюс 0.29%.

7 июня 2006 г. Банк в рамках Программы секьюритизации будущих входящих платежей разместил допол-
нительные серии облигаций: 2006А и 2006В, застрахованные специализированными финансовыми компания-
ми AMBAC и FGIC. Сумма данных облигаций составила 100 млн долларов США каждая со сроком обращения 
7 лет, с трехлетним льготным периодом по погашению основного долга и ставкой 3-месячный LIBOR плюс 
0.25 %.

12 апреля 2007 г. Банк в рамках программы секьюритизации будущих входящих платежей разместил три 
дополнительные серии облигаций: 2007А на 150 млн долларов США, 2007B на 250 млн долларов США и 2007С 
на 100 млн долларов США. Серии были выпущены со сроком обращения 10 лет, с трёхлетним льготным перио-
дом по погашению основного долга и с плавающей процентной ставкой. Страховщиками выпуска являются 
специализированные финансовые компании FGIC (серия 2007А), MBIA (серия 2007В) и ADB (серия 2007С). 
Процентная ставка составила 3-месячный LIBOR плюс следующие процентные спреды: по серии 2007А – 0.20%, 
по серии 2007В – 0.20% и по серии 2007С – 0.16%. Облигации выпущены через компанию Kazkommerts DPR 
Company.

Группа не является ответственной за снижение кредитных рейтингов страховщиков, и в случае дальнейшего 
снижения кредитных рейтингов страховщиков или облигаций, у Группы нет требовании по досрочному погаше-
нию выпущенных облигации.

29> ПРОЧИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Налоги к уплате, кроме налога на прибыль	 			   7,276	 2,992
Обязательства перед работниками	 			   2,851	 1,576
Задолженность перед перестраховщиками	 			   682	 616
Авансы полученные	 				    62	 144
Прочая кредиторская задолженность	 			   2,974	 3,259
						      13,845	 8,587

31.12.2007
[ млн тенге ]

31.12.2006
[ млн тенге ]



> 90

ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

>> 91

2007 Примечания к консолидированной финансовой отчетности

30> СУБОРДИНИРОВАННЫЙ ЗАЕМ

Индексированные субординированные  
облигации	 	 	 Тенге	 2009	 7.00	 3,315	 3,479

Субординированный долг  
Citigroup GMD AG & CO		  Доллар США	 2014	 8.19	 12,260	 12,943

Субординированный долг  
Kazkommerts Finance II B.V.		  Доллар США	 2016	 9.64	 24,864	 26,239

Субординированные облигации	 	 Тенге	 2017	 7.50	 20,411	 12,639
Субординированный долг  

Kazkommerts Finance II B.V.	 	 Доллар США	 2017	 9.54	 30,035	 –

Обязательства по привилегированным  
акциям	 		  Тенге	 –	 –	 5,221	 5,758

Бессрочный долг Kazkommerts 
Finance II B.V.	 		  Доллар США	 –	 9.25	 12,060	 12,715

Международные  
субординированные  
облигации	 		  Доллар США	 2007	 11.00	 –	 2,537

Субординированные  
облигации	 		  Доллар США	 2007	 5.50	 –	 42

Субординированные  
облигации MKБ	 		  Доллар США	 2016	 10.00	 –	 2,570

							       108,166	 78,922

В случае банкротства или ликвидации Банка погашение этой задолженности производится после исполнения 
обязательств Банка перед всеми другим кредиторами.

По состоянию на 31 декабря 2007 г. начисленные процентные расходы, включенные в субординированный 
долг, составили 1,793 млн тенге (2006 г.: 1,677 млн тенге).

31> УСТАВНЫЙ КАПИТАЛ
По состоянию на 31 декабря 2007 г. уставный капитал Группы представлен следующим образом:

Простые акции	 		  7,750	 (2,000)	 (1)	 5,749
Привилегированные акции	 	 1,250	 –	 (1)	 1,249
				    9,000	 (2,000)	 (2)	 6,998

В течение 2007 г., 200,000,000 штук простых акций с номинальной стоимость 10 тенге каждая, в размере 
2,000 млн тенге были зарегистрированы и разрешены к выпуску акционерами Группы. По состоянию на 31 дека-
бря 2007 г. данные акции не оплачены.

По состоянию на 31 декабря 2006 г. уставный капитал Группы представлен следующим образом:

Простые акции	 		  5,750	 (1)	 (1)	 5,748
Привилегированные акции	 	 1,250	 –	 (3)	 1,247
				    7,000	 (1)	 (4)	 6,995

  Валюта Срок погашения	 Процентная  
ставка [ % ]

31.12.2007 
[ млн тенге ]

31.12.2006 
[ млн тенге ]

	 Разрешенный к выпуску 
уставный капитал  

[ млн тенге ]

Разрешенный к выпуску,  
но не выпущенный 

уставный капитал 
[ млн тенге ]

	 Выкупленные 
	 акции в уставном 

капитале 
[ млн тенге ]

	 Выпущенный  
уставный капитал 

[ млн тенге ]

	 Разрешенный к выпуску 
уставный капитал  

[ млн тенге ]

Разрешенный к выпуску,  
но не выпущенный 

уставный капитал 
[ млн тенге ]

	 Выкупленные 
	 акции в уставном 

капитале 
[ млн тенге ]

	 Выпущенный  
уставный капитал 

[ млн тенге ]

Привилегированные акции имеют номинальную стоимость 10 тенге и не имеют права голоса, за исключени-
ем случаев не выплаты привилегированных дивидендов, но имеют преимущество перед простыми акциями 
в случае ликвидации Банка. Годовой дивиденд по привилегированным акциям определен правилами выпуска 
привилегированных акций в размере 0,04 долларов США. Согласно законодательству Республики Казахстан 
«Об Акционерных Обществах», дополнительные дивиденды по привилегированным акциям не могут быть 
меньше суммы дивидендов, уплаченных по простым акциям. Эти акции не подлежат погашению.

В течение 2007 г. дивиденды, объявленные по привилегированным акциям, составили 604 млн тенге (2006 г.: 
636 млн тенге). В 2007 и 2006 гг. дивиденды по простым акциям Банка не объявлялись.

В 2006 г. акционеры Группы увеличили номинальную стоимость уставного капитала Группы на 2,000 млн тен-
ге, включая следующие размещения:

21 июля 2006 г. Банк завершил размещение 96,500,000 простых акций Банка по цене 200 тенге за акцию на >>
местном рынке;
в ноябре 2006 г. акционеры Банка (АО «Центрально–Азиатская Инвестиционная Компания», Субханбердин >>
Н.С. и ЕБРР) провели размещение 45,714,706 глобальных депозитарных выписок («ГДР»), каждая из которых 
представляет две акции по цене 18,50 долларов США за одну ГДР;
в декабре 2006 г. Банк провел размещение акций существующим акционерам Банка в количестве 103,500,000 >>
штук по цене 9,25 долларов США за акцию в тенговом эквиваленте в рамках первоначального первичного 
размещения на местном рынке.
В таблице ниже представлено движение количества акций в обращении по состоянию на 31 декабря 2007 

и 2006 гг.:

31 декабря 2005 г.	 				    124,671,145	 374,991,445
Выпуск акций	 				    –	 200,000,000
Реализация и выкуп собственных акций	 			   84,025	 (230,747)
31 декабря 2006 г.	 				    124,755,170	 574,760,698
Выпуск акций	 				    –	 49,272
Реализация собственных акций	 			   166,557	 39,851
31 декабря 2007 г.				    124,921,727	 574,849,821

В течение 2007 г. Банк произвел дополнительные взносы в уставный капитал дочерних компаний. Банк произ-
вел взнос в размере 50 млн тенге в уставный капитал дочерней компании АО «Казкоммерц РФЦА», который со-
ставил 100% доли уставного капитала. Кроме того, Банк произвел взнос в размере 1,206 млн тенге в уставный 
капитал ЗАО «Казкоммерцбанк Таджикистан», который составил 100% доли уставного капитала.

Эмиссионный доход представляет собой превышение полученных средств над номинальной стоимостью вы-
пущенных акций.

Средства Группы, подлежащие распределению среди участников, ограничены суммой резервов, информа-
ция о которых отражена в отчетности Группы по Казахстанским стандартам. Средства, не подлежащие распре-
делению, представлены резервным фондом, созданным в соответствии с требованиями Казахстанского законо-
дательства для покрытия обще-банковских рисков, включая будущие убытки, прочие непредвиденные риски 
и условные обязательства. Данный резерв создан в соответствии с законодательством Республики Казахстан, 
предусматривающим создание резерва на указанные цели в размере не менее 5% от суммы неклассифицируе-
мых активов, отраженных в бухгалтерском учете Банка по казахстанским стандартам.

32> УСЛОВНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
В процессе своей деятельности для удовлетворения потребностей клиентов Группа использует финансовые ин-
струменты с внебалансовыми рисками. Данные инструменты, несущие в себе кредитные риски различной степе-
ни, не отражаются в консолидированном бухгалтерском балансе.

Максимальный размер риска Группы по условным финансовым обязательствам и обязательствам по выдаче 
займов в случае неисполнения второй стороной по сделке своих обязательств и в случае обесценения всех 
встречных требований, обеспечения или залога в виде ценных бумаг эквивалентен договорной стоимости этих 
инструментов.

Группа применяет ту же кредитную политику в отношении условных обязательств, что и в отношении финан-
совых инструментов, отраженных в балансе.

По состоянию на 31 декабря 2007 г. резерв, созданный по условным обязательствам, составил 7,216 млн тен-
ге (2006 г.: 4,055 млн тенге).

Количество акций

Привилегированные 
акции

Обыкновенные 
 акции
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Сумма, взвешенная с учетом риска, определяется с помощью коэффициентов кредитного риска и коэффи-
циентов риска на контрагента в соответствии с принципами, установленными Базельским Комитетом по банков-
скому надзору.

Кредитный риск по условным обязательствам и обязательствам по выдаче займов на 31 декабря 2007 г. по-
крыт обеспечением на сумму 87,740 млн тенге (2006 г.: 79,221 млн тенге). Обеспечение включает недвижи-
мость, депозиты и прочие финансовые активы.

По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. номинальные суммы или суммы согласно договорам и суммы, 
взвешенные с учетом риска, составляли:

Условные обязательства  
и обязательства по выдаче займов
Выданные гарантии и аналогичные обязательства	 94,582	 94,582	 91,683	 91,683
Аккредитивы и прочие операции,  

относящиеся к условным обязательствам	 	 90,510	 15,253	 92,413	 17,982

Обязательства по займам и неиспользованным  
кредитным линиям	 	 10,382	 10,382	 10,921	 10,921

Обязательства по займам, проданным  
АО «Казахстанская Ипотечная Компания»  
с правом регресса	 	 114	 114	 131	 131

				    195,588	 120,331	 195,148	 120,717

Обязательства по капитальным затратам
По состоянию на 31 декабря 2007 г. сумма обязательств по капитальным затратам составила 2,789 млн тенге 
(2006 г.: 5,866 млн тенге).

Обязательства по договорам операционной аренды
По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. у Группы не имелось существенных обязательств по операционной 
аренде.

Фидуциарная деятельность
В ходе своей деятельности Группа заключает соглашения с клиентами по управлению средствами клиентов 
с ограничениями по принятию решении, в соответствии с определенными критериями, установленными клиен-
тами. Группа может нести ответственность за убытки или действия, вызванные халатностью или присвоением 
средств клиентов, если эти средства или ценные бумаги не возвращены клиенту. Максимальный потенциальный 
финансовый риск Группы в любой момент времени равен объему средств клиентов плюс/минус любая нереали-
зованная прибыль/убытки по позиции клиента. По мнению руководства, у Группы отсутствует потенциальный 
финансовый риск по ценным бумагам, принимаемым Группой от имени клиентов.

Группа также предоставляет услуги депозитария своим клиентам. По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. 
у Группы на счетах номинального держателя находились ценные бумаги клиентов в количестве:

по брокерской и дилерской деятельности в количестве 5,203,455,006 штук, составляющих 94,829 млн тенге >>
(2006 г.: 41,579,742 штук, составляющих 4,713 млн тенге).
по кастодиальной деятельности в количестве 720,874,948 штук, составляющих 20,929 млн тенге (2006 г.: >>
726,520,661 штук, составляющих 15,765 млн тенге).

Судебные иски
Время от времени в процессе деятельности Группы клиенты и контрагенты выдвигают претензии к Группе. Руко-
водство считает, что в результате разбирательства по ним Группа не понесет существенных убытков и, соответ-
ственно, резервы в консолидированной финансовой отчетности не создавались.

В настоящее время розничным банкам предъявляются иски со стороны физических лиц в отношении сокры-
тия дополнительных комиссий, взимаемых по кредитным договорам. В связи с этим НБРК выпустил указание, 
в котором он обязывает банки раскрывать эффективные ставки по займам, выданным клиентам. Руководство 
Банка считает, что данные иски не имеют судебной перспективы, и с момента вступления в силу данного указа-
ния включил соответствующий пункт по указанию эффективной ставки процента в кредитные договора с кли-
ентами.

31.12.2007 31.12.2006

	 Номинальная  
сумма  

[ млн тенге ]

Сумма,  
взвешенная  

с учетом риска 
[ млн тенге ]

	 Номинальная  
сумма 

[ млн тенге ]

	 Сумма,  
взвешенная  

с учетом риска 
[ млн тенге ]

Налогообложение
Коммерческое законодательство стран деятельности Группы и, в частности, налоговое законодательство, могут 
иметь положения, которые могут иметь более одного толкования. Кроме того, существует риск вынесения на-
логовыми органами произвольных суждении по вопросам деятельности Группы. В случае, если какие-либо кон-
кретные действия, основанные на толковании законодательства в отношении деятельности Группы со стороны 
руководства, будут оспорены налоговыми органами, это может привести к начислению дополнительных нало-
гов, штрафов и пени.

Такая неопределенность может относиться к оценке финансовых инструментов и определение рыночного 
уровня ценовых показателей по сделкам. Кроме того, такая неопределенность может относиться к оценке вре-
менных разниц по формированию и восстановлению величины резервов на обесценение займов, выданных кли-
ентам и дебиторской задолженности, в качестве занижения налогооблагаемой прибыли. Руководство Группы 
уверено, что все необходимые налоговые начисления произведены, и, соответственно, каких-либо резервов 
в консолидированной финансовой отчетности начислено не было.

Экономическая ситуация
Основная экономическая деятельность Группы осуществляется в Республике Казахстан. В связи с тем, что зако-
нодательство и нормативные документы, влияющие на экономическую ситуацию в Республике Казахстан, под-
вержены частым изменениям, активы и операции Группы могут подвергнуться риску в случае ухудшения поли-
тической и экономической ситуации.

33> СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ
25 января 2008 г. ООО «Инвестиционная компания Ист Кэпитал» было переименовано в ООО «Инвестицион-
ная группа «Ист Коммерц».

19 февраля 2008 г. на заседании Совета директоров было принято решение произвести дополнительный 
взнос в уставный капитал АО «Казкоммерц Life» посредством выпуска 290,000 штук простых акций в размере 
290 млн тенге

19 февраля 2008 г. на заседании Совета директоров было принято решение произвести дополнительный 
взнос в уставный капитал АО ООИУПА «Grantum Asset Management» посредством выпуска 50,000 штук простых 
акций на сумму 500 млн тенге.

34> ОПЕРАЦИИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ
Связанные стороны или операции со связанными сторонами определены в соответствии с МСБУ 24 « Раскрытие 
информации о связанных сторонах».

При рассмотрении каждой возможной связанной стороны особое внимание уделяется содержанию отноше-
ний, а не только их юридической форме. Операции между Банком и дочерними компаниями, которые являются 
связанными сторонами по отношению к Банку, были элиминированы при консолидации и не раскрываются 
в данном раскрытии. Детали операций между Группой и другими связанными операциями представлены ниже.
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Ссуды, предоставленные клиентам	 895	 2,506,698	 2,052	 1,752,776
> сторонам, являющимся объектом совместного  

контроля или осуществляющим значительное  
влияние на деятельность компании	 	 117		  114

> ключевому управленческому персоналу компании  
или ее материнской компании	 	 778		  1,938

> прочим связанным сторонам	 	 –		  –

Резерв на обесценение 	 	 33	 140,363	 50	 73,936
> сторонам, являющимся объектом совместного  

контроля	 		  17		  15

> ключевому управленческому персоналу компании  
или ее материнской компании	 	 16		  35

> прочим связанным сторонам	 	 –		  –

Инвестиции в зависимые компании	 3,222	 3,222	 1,718	 1,755
> зависимым компаниям	 	 3,222		  1,718

Средства клиентов	 	 5,495	 895,083	 8,326	 687,806
> сторонам, являющимся объектом совместного контроля	 1,087		  92
> зависимым компаниям	 	 22		  1,050
> ключевому управленческому персоналу компании  

или ее материнской компании	 	 4,385		  7,062

> прочим связанным сторонам	 	 1		  122
Резерв по гарантиям  
и прочим внебалансовым  
обязательствам	 	 –	 7,216	 356	 4,055

> ключевому управленческому персоналу компании  
или ее материнской компании	 	 –		  1

> прочим связанным сторонам	 	 –		  355
Обязательства по займам  
и неиспользованным  
кредитным линиям 	 	 482	 10,382	 651	 10,921

> сторонам, являющимся объектом совместного контроля	 –		  215
> ключевому управленческому персоналу компании  

или ее материнской компании	 	 482		  431

> прочим связанным сторонам	 	 –		  5
Выданные гарантии  
и аналогичные обязательства	 18	 94,582	 7,142	 91,683

> ключевому управленческому персоналу компании  
или ее материнской компании	 	 18		  30

> прочим связанным сторонам	 	 –		  7,112

31.12.2007 31.12.2006

	 Балансы  
связанных сторон  

[ млн тенге ]

Итого по категории  
в соответствии со 

статьями финансовой 
отчетности  

[ млн тенге ]

	 Балансы  
связанных сторон  

[ млн тенге ]

Итого по категории  
в соответствии со 

статьями финансовой 
отчетности  

[ млн тенге ]

Далее представлены суммы, возникшие при транзакциях со связанными сторонами, включенные в консоли-
дированный отчет о прибылях и убытках, по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг.:

Процентные доходы			  67	 316,458	 130	 147,250
Процентные расходы	 	 (438)	 (169,528)	 (258)	 (83,115)
Операционные расходы	 	 (621)	 (31,200)	 (500)	 (19,053)

Краткосрочные вознаграждения	 	 621	 15,980	 500	 9,154
Формирование резервов на обесценение  

процентных активов, по которым  
начисляются проценты, прочим операциям  
и по гарантиям и прочим внебалансовым  
обязательствам	 		  (365)	 (74,380)	 (354)	 (34,818)

Доля в прибыли зависимых компаний	 	 1,333	 1,333	 1,130	 1,130

Вознаграждение ключевого управленческого персонала за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 гг. 
представлено краткосрочным вознаграждением.

35> ИНФОРМАЦИЯ ПО СЕГМЕНТАМ

Операционные сегменты
Группа осуществляет свою деятельность в трех основных операционных сегментах:

Работа с частными клиентами – предоставление банковских услуг частным клиентам, ведение текущих счетов >>
частных клиентов, прием сберегательных вкладов и депозитов, предоставление инвестиционных сберега-
тельных продуктов, услуги ответственного хранения, обслуживание кредитных и дебетовых карт, предостав-
ление потребительских и ипотечных ссуд.
Обслуживание корпоративных клиентов – предоставление прямых дебит услуг, ведение расчетных счетов, >>
прием вкладов, предоставление овердрафтов, ссуд и других услуг по кредитованию, документарные опера-
ции, операции с иностранной валютой и производными финансовыми инструментами.
Инвестиционная деятельность – торговля финансовыми инструментами, структурное финансирование, кон->>
сультирование при слияниях и поглощениях.
Прочее – предоставление страховых услуг и прочих операции.>>
Сделки между операционными сегментами осуществляются на обычных коммерческих условиях. Средства 

перераспределяются между сегментами, что приводит к перераспределению издержек финансирования, учи-
тываемому при расчете операционного дохода. Проценты, начисляемые на эти средства, рассчитываются на 
основе стоимости привлеченных средств Группы. Других существенных доходов или расходов по операциям 
между операционными сегментами не имеется. Внутренние платежи и корректировки трансфертного цено
образования отражены в результатах деятельности каждого сегмента. Для разумного распределения доходов, 
полученных от внешних клиентов, между сегментами используются соглашения о распределении доходов.

Год, закончившийся 31.12.2007 Год, закончившийся 31.12.2006

	 Операции  
со связанными 

сторонами  
[ млн тенге ]

Итого по категории  
в соответствии со 

статьями финансовой 
отчетности  

[ млн тенге ]

	 Операции  
со связанными 

сторонами  
[ млн тенге ]

Итого по категории  
в соответствии со 

статьями финансовой 
отчетности  

[ млн тенге ]
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Обслуживание 
частных клиентов  

[ млн тенге ]

Обслуживание 
корпоративных 

клиентов  
[ млн тенге ]

Инвестиционная 
деятельность  
[ млн тенге ]

Прочие  
[ млн тенге ]

Нераспределенные 
суммы  

[ млн тенге ]

Элиминации  
[ млн тенге ]

Год, закон- 
чившийся  

31.12.2007  
[ млн тенге ]

Информация по операционным сегментам приведена ниже.

Внешние процентные доходы	 55,333	 240,792	 19,564	 582	 187	 –	 316,458
Внутренние процентные доходы	 30,263	 36,407	 145,703	 –	 –	 (212,373)	 –
Внешние процентные расходы	 (25,115)	 (28,243)	 (116,724)	 –	 554	 –	 (169,528)
Внутренние процентные расходы	 (36,922)	 (135,632)	 (39,819)	 –	 –	 212,373	 –
Чистый процентный доход  

до формирования резервов  
на обесценение активов,  
по которым начисляются  
проценты	 	 23,559	 113,324	 8,724	 582	 741	 –	 146,930

Формирование резервов  
на обесценение активов,  
по которым начисляются  
проценты	 	 (9,904)	 (59,918)	 (134)	 –	 –	 –	 (69,956)

Чистый процентный доход	 13,655	 53,406	 8,590	 582	 741	 –	 76,974
Чистая прибыль по операциям  

с финансовыми активами  
и обязательствами,  
оцениваемыми по  
справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 –	 –	 21,627	 –	 –	 –	 21,627

Чистый убыток по операциям  
с иностранной валютой  
и драгоценными металлами	 2,240	 747	 (21,592)	 –	 –	 –	 (18,605)

Доходы по услугам и комиссии	 8,567	 12,229	 2,899	 (104)	 (33)	 –	 23,558
Расходы по услугам и комиссии	 (1,009)	 (513)	 (388)	 (791)	 (12)	 –	 (2,713)
Чистая реализованная  

прибыль от инвестиций,  
имеющихся в наличии  
для продажи	 	 –	 –	 41	 –	 –	 –	 41

Дивиденды полученные	 –	 –	 143	 2	 –	 –	 145
Прочие доходы	 	 209	 1,843	 707	 4,145	 15	 –	 6,919
Чистые непроцентные  

доходы		  10,007	 14,306	 3,437	 3,252	 (30)	 –	 30,972

Операционные  
доходы		  23,662	 67,712	 12,027	 3,834	 711	 –	 107,946

Операционные  
расходы		  (15,986)	 (10,763)	 (2,681)	 (1,194)	 (576)	 –	 (31,200)

Прибыль до формиро- 
вания прочих опера- 
ционных резервов  
и доли в прибыли  
зависимых компаний	 7,676	 56,949	 9,346	 2,640	 135	 –	 76,746

Формирование резервов  
на обесценение  
по прочим операциям	 –	 –	 –	 (1,009)	 (229)	 –	 (1,238)

Формирование резервов  
по гарантиям и прочим  
внебалансовым обязательствам	 –	 (3,084)	 (102)	 –	 –	 –	 (3,186)

Доля в прибыли зависимых  
компаний	 	 –	 –	 1,333	 –	 –	 –	 1,333

Операционная прибыль  
до налогообложения	 7,676	 53,865	 10,577	 1,631	 (94)	 –	 73,655

Расход по налогу на прибыль	 –	 –	 –	 –	 (15,904)	 –	 (15,904)
ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ	 7,676	 53,865	 10,577	 1,631	 (15,998)	 –	 57,751

Сегментные активы	 452,330	 1,914,005	 625,716	 9,717	 999,782	 (1,004,318)	 2,997,232
Сегментные  

обязательства	 309,679	 585,404	 1,758,867	 4,120	 961,153	 (971,706)	 2,647,517

Обслуживание 
частных клиентов  

[ млн тенге ]

Обслуживание 
корпоративных 

клиентов  
[ млн тенге ]

Инвестиционная 
деятельность  
[ млн тенге ]

Прочие  
[ млн тенге ]

Нераспределенные 
суммы  

[ млн тенге ]

Элиминации  
[ млн тенге ]

Год, закон- 
чившийся 

31.12.2006  
[ млн тенге ]

Внешние процентные доходы	 19,119	 112,603	 14,594	 309	 625	 –	 147,250
Внутренние процентные доходы	 10,879	 14,777	 61,125	 13	 40,026	 (126,820)	 –
Внешние процентные расходы	 (8,038)	 (10,033)	 (64,442)	 13	 (615)	 –	 (83,115)
Внутренние процентные расходы	 (10,236)	 (60,338)	 (16,203)	 (13)	 (39,393)	 126,183	 –
Чистый процентный доход  

до формирования резервов  
на обесценение активов,  
по которым начисляются  
проценты	 	 11,724	 57,009	 (4,926)	 322	 643	 (637)	 64,135

Формирование резервов  
на обесценение активов,  
по которым начисляются  
проценты	 	 (4,224)	 (28,282)	 (388)	 7	 –	 –	 (32,887)

Чистый процентный доход	 7,500	 28,727	 (5,314)	 329	 643	 (637)	 31,248
Чистая прибыль по операциям  

с финансовыми активами  
и обязательствами,  
оцениваемыми по  
справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 –	 –	 4,739	 5	 –	 –	 4,744

Чистый убыток по операциям  
с иностранной валютой  
и драгоценными металлами	 636	 390	 4,178	 2	 (2)	 –	 5,204

Доходы по услугам и комиссии	 5,263	 10,062	 2,921	 –	 –	 (709)	 17,537
Расходы по услугам и комиссии	 (562)	 (482)	 (689)	 (566)	 (81)	 708	 (1,672)
Чистая реализованная  

прибыль от инвестиций,  
имеющихся в наличии  
для продажи	 	 –	 –	 29	 –	 –	 –	 29

Дивиденды полученные	 –	 –	 83	 2	 –	 –	 83
Прочие доходы	 	 16	 467	 9	 2,596	 25	 (71)	 3,042
Чистые непроцентные  

доходы		  5,353	 10,437	 11,270	 2,037	 (58)	 (72)	 28,967

Операционные  
доходы		  12,853	 39,164	 5,956	 2,366	 585	 (709)	 60,215

Операционные  
расходы		  (6,782)	 (9,893)	 (1,159)	 (852)	 (1,076)	 709	 (19,053)

Прибыль до формиро- 
вания прочих опера- 
ционных резервов  
и доли в прибыли  
зависимых компаний	 6,071	 29,271	 4,797	 1,514	 (491)	 –	 41,162

Формирование резервов  
на обесценение  
по прочим операциям	 –	 –	 (52)	 (331)	 –	 –	 (383)

Формирование резервов  
по гарантиям и прочим  
внебалансовым обязательствам	 –	 (2,022)	 474	 –	 –	 –	 (1,548)

Доля в прибыли зависимых  
компаний	 	 –	 –	 1,333	 –	 –	 –	 1,333

Операционная прибыль  
до налогообложения	 6,071	 27,249	 6,349	 1,183	 (491)	 –	 40,361

Расход по налогу на прибыль	 –	 –	 –	 –	 (12,600)	 –	 (12,600)
ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ	 6,071	 27,249	 6,349	 1,183	 (13,091)	 –	 27,761

Сегментные активы	 261,708	 1,417,132	 765,227	 8,244	 764,773	 (775,228)	 2,441,856
Сегментные  

обязательства	 196,072	 491,734	 1,485,791	 3,351	 745,026	 (759,069)	 2,162,905
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Географические сегменты
Информация по основным географическим сегментам Группы за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 
и 2006 гг., представлена ниже:

Процентный доход	 	 290,137	 26,134	 187	 –	 316,458
Процентный расход	 	 (87,918)	 (14,682)	 (66,928)	 –	 (169,528)
Формирование резервов на обесценение  

активов, по которым начисляются  
проценты	 	 (65,904)	 (4,052)	 –	 –	 (69,956)

Чистая прибыль по операциям с финансовыми  
активами и обязательствам, оцениваемыми  
по справедливой стоимости через прибыль  
или убыток	 	 20,343	 1,284	 –	 –	 21,627

Чистый убыток по операциям с иностранной  
валютой и драгоценными металлами	 (18,862)	 256	 1	 –	 (18,605)

Доходы по услугам и комиссии полученные	 21,740	 1,818	 –	 –	 23,558
Расходы по услугам и комиссии уплаченные	 (2,341)	 (327)	 (45)	 –	 (2,713)
Чистая реализованная прибыль от инвестиций,  

имеющихся в наличии для продажи	 41	 –	 –	 –	 41

Дивиденды полученные	 119	 26	 –	 –	 145
Прочие доходы	 		  5,956	 963	 –	 –	 6,919
ОПЕРАЦИОННЫЕ  ДОХОДЫ		  163,311	 11,420	 (66,785)	 –	 107,946

Процентный доход	 		  137,070	 9,555	 625	 –	 147,250
Процентный расход	 		  (37,973)	 (5,134)	 (40,008)	 –	 (83,115)
Формирование резервов на обесценение  

процентных активов, по которым  
начисляются проценты	 	 (31,284)	 (1,603)	 –	 –	 (32,887)

Чистая прибыль по операциям с финансовыми  
активами и обязательствами,  
оцениваемыми по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 	 4,831	 (87)	 –	 –	 4,744

Чистая прибыль по операциям с иностранной  
валютой, ценными бумагами и драгоценными  
металлами	 		  4,746	 461	 (3)	 –	 5,204

Доходы по услугам и комиссии полученные	 	 15,738	 1,799	 –	 –	 17,537
Расходы по услугам и комиссии уплаченные	 	 (1,553)	 (38)	 (81)	 –	 (1,672)
Чистая прибыль от выбытия инвестиций,  

имеющихся в наличии для продажи	 	 29	 –	 –	 –	 29

Чистая прибыль от продаж акций дочерних  
и ассоциированных компаний	 	 –	 –	 –	 –	 –

Дивиденды полученные	 	 83	 –	 –	 –	 83
Прочие доходы	 		  2,776	 266	 –	 –	 3,042
ОПЕРАЦИОННЫЕ ДОХОДЫ		  94,463	 5,219	 (39,467)	 –	 60,215

Внешняя прибыль от операционной деятельности отражена в зависимости от места деятельности компании, 
входящей в Группу.

  Казахстан 
[ млн тенге ]

СНГ 
[ млн тенге ]

	 Страны ОЭСР 
 [ млн тенге ]

Страны не ОЭСР 
[ млн тенге ]

31.12.2007 Всего  
 [ млн тенге ]

  Казахстан 
[ млн тенге ]

СНГ 
[ млн тенге ]

	 Страны ОЭСР 
 [ млн тенге ]

Страны не ОЭСР 
[ млн тенге ]

31.12.2006 Всего  
 [ млн тенге ]

36> СПРАВЕДЛИВАЯ СТОИМОСТЬ ФИНАНСОВЫХ  
	ИН СТРУМЕНТОВ
Справедливая стоимость определяется как стоимость, по которой финансовый инструмент может быть приоб-
ретен при совершении сделки между хорошо осведомленными, желающими совершить такую сделку, незави-
симыми друг от друга сторонами, кроме случаев принудительной или ликвидационной продажи. Представлен-
ные оценки могут не отражать суммы, которые Группа смогла бы получить при фактической реализации 
определенных инструментов, имеющихся у нее во владении.

Следующие методы и допущения используются Группой для оценки справедливой стоимости финансовых 
инструментов, не учитываемых по справедливой стоимости.

Ссуды и средства, предоставленные банкам и ссуды и средства банков – для активов и обязательств со сроком 
погашения не более одного месяца, балансовая стоимость приблизительно равна справедливой стоимости 
вследствие относительно короткого срока погашения данных финансовых инструментов. Для активов и обяза-
тельств со сроком погашения более одного месяца, справедливая стоимость ссуд по соглашениям РЕПО и об-
ратного РЕПО равна справедливой стоимости заложенных активов. Для остальных ссуд и средств балансовая 
стоимость приближена к справедливой стоимости.

Выпущенные долговые ценные бумаги – для оценки справедливой стоимости выпущенных долговых ценных 
бумаг, обращающихся на рынке, если доступны, были использованы рыночные цены.

Субординированный заем – для оценки справедливой стоимости субординированных облигаций, обращаю-
щихся на рынке, и бессрочного долга Kazkommerts Finance 2 B.V., если доступны, были использованы рыночные 
цены.

Справедливая стоимость финансовых активов и обязательств, справедливая стоимость по которым не равна 
стоимости, отраженной в консолидированном бухгалтерском балансе представлена ниже:

Ссуды и средства, предоставленные банкам	 	 212,823	 212,912	 197,191	 203,318
Ссуды и средства банков	 	 723,431	 727,605	 884,301	 890,812
Выпущенные долговые ценные бумаги	 	 739,688	 615,520	 424,162	 434,851
Субординированный долг	 	 108,166	 106,688	 78,922	 79,928

Финансовые активы и обязательства, оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток, 
и инвестиции, имеющиеся в наличии для продажи, учитываются по справедливой стоимости в консолидирован-
ном бухгалтерском балансе. Балансовая стоимость денежных средств и счетов в национальных (центральных) 
банках, инвестиции, удерживаемых до погашения, и средств клиентов приблизительно равна их справедливой 
стоимости вследствие краткосрочности таких финансовых инструментов. Оценка справедливой стоимости ссуд, 
предоставленных клиентам, и прочих привлеченных средств не представляется возможным.

37> ПРУДЕНЦИАЛЬНЫЕ ТРЕБОВАНИЯ
В соответствии с установленными количественными показателями по достаточности капитала Группа обязана 
выполнять требования, касающиеся минимальных сумм и нормативов в отношении достаточности капитала и 
капитала первого уровня к активам, взвешенным с учетом риска.

Требования к достаточности капитала устанавливаются АФН и контролируются с использованием принци-
пов, методов и коэффициентов, определенных Базельским Комитетом по банковскому надзору.

31.12.2007 31.12.2006

	 Балансовая  
стоимость  

[ млн тенге ]

Справедливая  
стоимость 

[ млн тенге ]

	 Балансовая  
стоимость  

[ млн тенге ]

Справедливая  
стоимость 

[ млн тенге ]
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Нормативный капитал а: 

Капитал I уровня: 	

Уставный капитал  
(простые акции)	 	 5,749	 5,748	 1	 5,748	 3,750	 1,998

Премии по акциям	 	 152,855	 152,534	 321	 152,534	 15,902	 136,632
Нераспределенная  

прибыль	 	 84,843	 58,763	 26,080	 58,763	 40,481	 18,282

Текущая прибыль 	 	 55,963	 25,985	 29,978	 25,985	 18,392	 7,593
Доля меньшинства	 	 12,552	 15,272	 (2,720)	 15,272	 6,976	 8,296
Деловая репутация	 	 (2,405)	 (2,405)	 –	 (2,405)	 (2,405)	 –
Инновационные  

инструменты 	 	 11,900	 12,546	 (646)	 12,546	 13,286	 (740)

Всего капитал  
I уровня		  321,457	 268,443	 53,014	 268,443	 96,382	 172,061

Фонды переоценки  
основных средств	 5,981	 2,458	 3,523	 2,458	 1,519	 939

Уставный капитал  
(привилегированные акции)	 1,249	 1,247	 2	 1,247	 1,247	 –

Субординированный  
долг б	 	 86,617	 52,997	 33,620	 52,997	 28,495	 24,502

Всего капитал  
II уровня		  93,847	 56,702	 37,145	 56,702	 31,261	 25,441

Итого капитал		 415,304	 325,145	 90,159	 325,145	 127,643	 197,502
Коэффициент достаточности  

капитала I уровня	 11.72%	 12.37%	 (0.65)%	 12.37%	 10.36%	 2.01%

Общий коэффициент  
достаточности капитала	 15.15%	 14.98%	 (0.17)%	 14.98%	 13.73%	 1.26%

  31.12.2007 г. 
[ млн тенге ]

31.12.2006 г. 
[ млн тенге ]

Изменение 
[ млн тенге ]

31.12.2006 г. 
[ млн тенге ]

31.12.2005 г. 
[ млн тенге ]

Изменение 
[ млн тенге ]

а В соответствии с правилами, установленными Базельским Соглашением.
б При расчете достаточности капитала по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. Группа включила в расчет капитала полученный субординирован-

ный долг в размере, ограниченном 50% величины капитала первого уровня. В случае банкротства или ликвидации Банка погашение этой задолжен-

ности производится после исполнения обязательств Банка перед всеми остальными кредиторами.

В течение 2007 и 2006 гг. Группа полностью соблюдала все установленные требования в отношении капитала.
Норматив рассчитан в соответствии с правилами, установленными Базельским Соглашением, с использова-

нием следующих оценок риска для активов и внебалансовых обязательств за вычетом резерва на обесценение:

Оценка		  Описание позиции

     0%	 	Денежные средства и счета в национальных (центральных) банках
     0%	 	Государственные долговые обязательства
  20%		 Ссуды и средства, предоставленные банкам на срок до 1 года
100%	 	Ссуды, предоставленные клиентам
100%	 Выданные гарантии
  50%		 Обязательства по неиспользованным займам с первоначальным сроком действия более 1 года
100%	 Прочие активы

38> УПРАВЛЕНИЕ КАПИТАЛОМ
Группа осуществляет управление капиталом с целью обеспечения деятельности всех предприятий Группы, мак-
симизируя прибыль акционеров, путем оптимизации соотношения заемных и собственных средств.

Структура капитала Группы представлена заемными средствами, включающими субординированный долг, 
который раскрывается в Примечании 31, и капиталом, относящимся к акционерам материнского Банка, который 
включает выпущенный капитал, резервы и нераспределенную прибыль, представленные в консолидированном 
отчете об изменениях в капитале.

Структура капитала рассматривается Правлением ежеквартально. На основе рекомендаций Правления пу-
тем принятия решений на Совете Директоров или собрании акционеров Группа производит коррекцию структу-
ры капитала путем дополнительного выпуска акций, привлечения дополнительных заемных средств и выплаты 
дивидендов.

Общая политика Группы в отношении рисков, связанных с управлением капиталом, не изменилась по срав-
нению с 2006 г.

39> ПОЛИТИКА УПРАВЛЕНИЯ РИСКАМИ
Риск–менеджмент играет важную роль в деятельности Группы. Функции риск-менеджмента включают:

Определение рисков: Система риск-менеджмента идентифицирует риски, которые Группа несет в ходе сво->>
ей деятельности.
Измерение рисков: Группа измеряет риски, используя различные методологии, которые включают анализ до->>
ходности от операции с учетом рисков, расчет возможной суммы убытка и использование специальных мо-
делей. Модели измерения рисков пересматриваются на периодической основе для обеспечения адекватно-
сти и приемлемости используемых инструментов.
Мониторинг рисков: Политики и процедуры Группы определяют процедуры по уменьшению и предотвраще->>
нию рисков и устанавливают лимиты на различные операции. Такие процедуры и лимиты пересматриваются 
с периодичностью, определяемой внутренними документами Группы.
Отчеты по рискам: Отчеты по рискам составляются в разрезе конкретного бизнеса Группы и на консолидиро->>
ванной основе. Такая информация периодически предоставляется руководству.
Группа управляет следующими видами рисков:
кредитный риск;>>
операционный риск;>>
риск ликвидности;>>
рыночный риск.>>

Кредитный риск
Группа подвержена кредитному риску, т.е. риску неисполнения своих обязательств одной стороной по финансо-
вому инструменту и, вследствие этого, возникновения у другой стороны финансового убытка.

Управление рисками и их мониторинг в установленных пределах осуществляется Кредитными Комитетами 
и Правлением Группы. Управление рисками координируется менеджером по управлению рисками или подраз-
делением по управлению рисками. Ежедневная работа по управлению рисками осуществляется руководителем 
Кредитного департамента или Кредитными службами филиалов и дочерних компаний.

В ходе рассмотрения кредитных предложений по корпоративным заемщикам, соответствующий кредитный 
комитет учитывает анализ и заключения следующих подразделений: риск-менеджмента, залоговой и юридиче-
ской служб, службы безопасности. Для целей анализа кредитного риска в определенных структурах Группы ис-
пользуется рейтинговая модель, которая основана на принципах и методологиях, используемых международ-
ными рейтинговыми агентствами.

В кредитовании физических лиц и малого бизнеса Группа использует стандартизированный подход к приня-
тию решений, согласно которому стандартные условия кредитования и критерии отбора заемщиков устанавли-
ваются соответствующими кредитными комитетами.

Использование скоринговых моделей для оценки кредитоспособности заемщика является одним из методов 
стандартизации процесса принятия решений в рамках установленных продуктов. Скоринговые модели позво-
ляют уменьшить время, необходимое для обработки заявки, снизить операционные расходы и операционные 
риски Группы, за счет снижения значительной доли субъективности.

Группа устанавливает уровень своего кредитного риска за счет определения максимальной суммы риска в от-
ношении одного заемщика или группы заемщиков, а также отраслевых и географических сегментов. Лимиты 
в отношении уровня кредитного риска по заемщикам, продуктам, отраслям экономики и регионам утверждают-
ся Кредитным Комитетом. Риск по каждому заемщику дополнительно ограничивается сублимитами, охватыва-
ющими балансовые и внебалансовые риски, устанавливаемые Кредитным Комитетом.
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Внебалансовые кредитные обязательства представляют собой неиспользованные кредитные линии в форме 
ссуд, гарантии или аккредитивы. Кредитный риск по финансовым инструментам, учитываемым на внебалансо-
вых счетах, определяется как вероятность потерь из-за невозможности заемщика соблюдать условия и сроки 
контракта. По отношению к кредитному риску, связанному с внебалансовыми финансовыми инструментами, 
максимальный убыток, который может нести Группа, равен общей сумме неиспользованных кредитных линий, 
гарантий и аккредитивов. Вероятная сумма убытка предположительно значительно ниже общей суммы неис-
пользованных обязательств, учитывая требования Группы, выставляемые к кредитоспособности потенциальных 
заемщиков. Группа применяет ту же кредитную политику в отношении условных обязательств, что и в отноше-
нии отраженных в балансе финансовых инструментов.

Операционный риск
Группа определяет операционный риск как риск возникновения потерь, связанных с системными недостатками 
или выходами из строя внутренних процессов, систем, наличием человеческого фактора или эффектом внешне-
го негативного влияния. В настоящее время Группа использует следующие инструменты управления операцион-
ным риском, которые соответствуют лучшей мировой банковской практике:

самооценка рисков («RSA»);>>
оценка новых процессов, продуктов, систем («ORAP»);>>
база данных по операционным потерям («CLD»);>>
ключевые контроли операционного риска («KORC»); и>>
ключевые индикаторы риска («KRI»).>>
Инструменты управления операционным риском позволяют определить наиболее подверженные операци-

онному риску секторы банковских операций, оценивать и осуществлять мониторинг операционных потерь Груп-
пы, возникающих в результате операционных рисков, и устанавливать контроли. Данные инструменты также ис-
пользуются для разработки системы выявления и предупреждения рисков, а также мер по их снижению.

Максимальный размер кредитного риска
Максимальный размер кредитного риска Группы может существенно варьироваться в зависимости от индиви-
дуальных рисков, присущих конкретным финансовым активам, и общим рыночным рискам.

В следующей таблице представлен максимальный размер кредитного риска по финансовым активам и услов-
ным обязательствам. Для финансовых активов максимальный размер кредитного риска равен балансовой стои-
мости этих активов без учета суммы зачета и обеспечения. Для финансовых гарантий и других условных обяза-
тельств максимальный размер кредитного риска представляет собой максимальную сумму, которую Группе 
пришлось бы заплатить при наступлении необходимости платежа по гарантии или в случае востребования ссуд 
в рамках открытых кредитных линий. Информация по финансовым гарантиям и прочим внебалансовым обяза-
тельствам представлена в Примечании 32.

Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 188,776	 –	 188,776	 –	 188,776

Ссуды и средства, предоставленные  
банкам	 	 212,823	 (15,038)	 197,785	 (799)	 196,986

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 2,366,335	 (40,867)	 2,325,468	 (1,604,068)	 721,400

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 3,036	 –	 3,036	 –	 3,036

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 375	 –	 375	 –	 375

  Максимальный размер  
кредитного риска 

[ млн тенге ]

Сумма зачета 
[ млн тенге ]

Чистый размер 
кредитного риска 

после зачета 
 [ млн тенге ]

Обеспечение1 
[ млн тенге ]

31.12.2007 
Чистый размер 

кредитного риска 
после зачета и учета  

обеспечения  
[ млн тенге ]

Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 322,618	 –	 322,618	 –	 322,618

Ссуды и средства, предоставленные  
банкам	 	 197,191	 (49,055)	 148,136	 (45,869)	 102,267

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 1,678,840	 (9,081)	 1,669,759	 (1,108,429)	 561,330

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 2,628	 –	 2,628	 –	 2,628

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 357	 –	 357	 –	 357

1 Описание обеспечения, полученного по ссудам, предоставленным клиентам, включено в Примечание 17.

По состоянию на 31 декабря 2007 г. в статью ссуд и средств, предоставленных банкам, вошли также ссуды, 
предоставленные по соглашениям обратного РЕПО на сумму 679 млн тенге (2006 г.: 45,505 млн тенге).

По состоянию на 31 декабря 2007 г. в статью ссуды, предоставленные клиентам, вошли также ссуды, предо-
ставленные по соглашениям обратного РЕПО на сумму 20,549 млн тенге (2006 г.: 35,020 млн тенге).

По состоянию на 31 декабря 2007 г. в состав финансовых активов, оцениваемых по справедливой стоимости 
через прибыль или убыток, были, в том числе, включены ценные бумаги, переданные в качестве обеспечения по 
соглашениям РЕПО справедливой стоимостью 82,147 млн тенге (2006 г.: 262,008 млн тенге).

В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения должником кредитных обязательств, Группа вправе 
удовлетворить свои требования из стоимости заложенного имущества путем:

совместной реализации предмета залога;>>
принятия залогового имущества в собственность в установленном законом порядке;>>
реализации залогового имущества во внесудебном порядке путем проведения торгов; и>>
обращения взыскания на залоговое имущество в судебном порядке;>>
При совместной реализации предмета залога в большинстве случаев Группой используется вариант заключе-

ния с заемщиком и покупателем трехстороннего договора купли-продажи. Согласно данного договора в обя-
занности покупателя входит погашение задолженности продавца перед Залогодержателем; в обязанности про-
давца входит передача прав на имущество покупателю; а в обязанности Группы входит осуществление 
погашения задолженности заемщиком и снятие обременения с имущества.

В определенных случаях, предусмотренных договорами о залоге, Группа вправе самостоятельно реализо-
вать находящееся в залоге имущество в принудительном внесудебном порядке. Данные процедуры включают 
реализацию имущества путем проведения торгов. В среднем процедура реализации заложенного имущества 
занимает около трех месяцев. Реализация предмета ипотеки во внесудебном порядке производится путем про-
ведения торгов на заложенное имущество, организуемых доверенным лицом Группы.

Обращение взыскания на залоговое имущество в судебном порядке производится Группой преимуществен-
но в случаях невозможности или нецелесообразности обращения взыскания на залоговое имущество во внесу-
дебном порядке, либо необходимости наложения ареста на залоговое имущество в целях защиты прав и инте-
ресов Залогодержателя.

Финансовые активы классифицируются с учетом текущих кредитных рейтингов, присвоенных международно–
признанными рейтинговыми агентствами. Наивысший возможный рейтинг – ААА. Инвестиционный уровень фи-
нансовых активов соответствует рейтингам от ААА до ВВВ. Финансовые активы с рейтингом ниже ВВВ относятся 
к спекулятивному уровню.

Далее представлена классификация финансовых активов Группы по кредитным рейтингам.

  Максимальный размер  
кредитного риска 

[ млн тенге ]

Сумма зачета 
[ млн тенге ]

Чистый размер 
кредитного риска 

после зачета 
 [ млн тенге ]

Обеспечение1 
[ млн тенге ]

31.12.2006 
Чистый размер 

кредитного риска 
после зачета и учета  

обеспечения  
[ млн тенге ]
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Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 11,321	 44,627	 72,488	 13,878	 14,995	 31,467	 188,776

Ссуды и средства,  
предоставленные банкам	 –	 106,297	 17,577	 2,755	 38,344	 47,850	 212,823

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 –	 –	 –	 242	 6,438	 2,359,655	 2,366,335

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 –	 –	 –	 1,537	 289	 1,210	 3,036

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 –	 –	 –	 –	 317	 58	 375

 

Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 96,649	 126,862	 8,374	 42,645	 29,977	 18,111	 322,618

Ссуды и средства,  
предоставленные банкам	 –	 23,210	 835	 878	 88,011	 84,257	 197,191

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 –	 –	 –	 325	 3,713	 1,674,802	 1,678,840

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 –	 –	 –	 945	 311	 1,372	 2,628

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 –	 –	 –	 14	 304	 39	 357

AAA АА A  BBB <BBB Кредитный  
рейтинг  

не присвоен

31.12.2007 
Итого  

[ млн тенге ]

AAA АА A  BBB <BBB Кредитный  
рейтинг  

не присвоен

31.12.2006 
Итого  

[ млн тенге ]

скоринговым баллом заемщика (рейтинг). Присвоенный скоринговый балл отражает вероятность дефолта за-
емщика по кредиту.

Скоринг позволяет стандартизировать и автоматизировать процесс принятия решений, а также сократить 
операционные расходы и операционные риски Группы. Скоринг также используется для управленческих реше-
ний, поскольку позволяет прогнозировать прибыль и убытки кредитующих подразделений. Качество скоринго-
вых моделей проверяется на постоянной основе на предмет соответствия международным стандартам путем 
оценки их эффективности и валидности.

Группа применяет внутренние рейтинговые и скоринговые модели для определенных корпоративных ссуд, 
групп розничных ссуд и ссуд малому бизнесу, и эти модели используют разные шкалы рейтингов и баллов, отлич-
ные от тех, которые используют международные рейтинговые агентства. Скоринг модели приспособлены для 
определенных продуктов и применяются на разных этапах в течение периода «жизни» ссуды. В результате, не-
возможно представить сравнительный анализ по продуктам, итог которого будет равен ссудам, предоставлен-
ным клиентам, в консолидированном бухгалтерском балансе. Соответственно, более детальная информация 
не представлена.

В следующей таблице представлена балансовая стоимость обесцененных активов и просроченных активов, 
не являющихся обесцененными, по времени возникновения просроченной задолженности в млн тенге:

 Финансовые активы, просроченные, но не обесцененные 31.12.2007 г.

Текущие  
не обесцененные  

активы 

До 3 месяцев 3–6 месяцев  6 месяцев –  
1 год 

Более 1 года Обесцененные 
финансовые  

активы

Итого

 Финансовые активы, просроченные, но не обесцененные 31.12.2006 г.

Текущие  
не обесцененные  

активы 

До 3 месяцев 3–6 месяцев  6 месяцев –  
1 год 

Более 1 года Обесцененные 
финансовые  

активы

Итого

Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 188,776	 –	 –	 –	 –	 –	 188,776

Ссуды и средства,  
предоставленные банкам	 188,806	 –	 –	 –	 –	 24,017	 212,823

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 940,145	 5,064	 –	 –	 –	 1,421,126	 2,366,335

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 3,036	 –	 –	 –	 –	 –	 3,036

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 375	 –	 –	 –	 –	 –	 375

Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 322,618	 –	 –	 –	 –	 –	 322,618

Ссуды и средства,  
предоставленные банкам	 182,422	 –	 –	 –	 –	 14,769	 197,191

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 956,110	 2,624	 –	 –	 –	 720,106	 1,678,840

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 2,628	 –	 –	 –	 –	 –	 2,628

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 357	 –	 –	 –	 –	 –	 357

В таблице, указанной выше, ссуды, представленные клиентам, классифицированы в категорию обесценен-
ных согласно внутренней политике Банка. Ставка резервирования на данные займы варьируется от 2% до 100%. 
На 31 декабря 2007 г. из обесцененных ссуд, предоставленных клиентам, на общую сумму 1,421,126 млн тенге 
(2006 г.: 720,106 млн тенге), 1,265,283 млн тенге (2006 г.: 615,012 млн тенге) классифицированы в категорию 
потенциально-надежных и для которых ставка резервирования 5%.

Банковский сектор в целом подвержен кредитному риску, возникающему в отношении финансовых активов 
и условных обязательств. Основной кредитный риск Группы сосредоточен в Казахстане. Степень кредитного ри-
ска подвергается постоянному мониторингу с целью обеспечить соблюдение лимитов по кредитам и кредито-
способности в соответствии с утвержденной Группой политикой по управлению рисками.

Поскольку не все контрагенты, с которыми работает Группа, имеют рейтинги международных рейтинговых 
агентств, Группой разработаны собственные инструменты, позволяющие определять рейтинги контрагентов, сопо-
ставимые с рейтингами международных рейтинговых агентств. Такими инструментами являются рейтинговая мо-
дель для корпоративных клиентов, и скоринговые модели – для розничных клиентов и клиентов малого бизнеса.

Рейтинговая модель
Для оценки кредитного риска по корпоративным заемщикам применяется внутренняя рейтинговая модель, 
основанная на принципах и методологиях, используемых международными рейтинговыми агентствами. Рей-
тинг корпоративного клиента формируется на основании анализа его финансовых показателей, анализа отрасли 
и рынка, в котором оперирует клиент. Рейтинговая модель также учитывает качественные параметры, такие как 
качество менеджмента и доля компании на рынке.

Использование внутренней рейтинговой модели помогает стандартизировать подход к анализу корпоратив-
ных клиентов и обеспечивает количественную оценку кредитоспособности заемщика, не имеющего рейтинга от 
международных рейтинговых агентств. Модель также дает возможность учитывать особенности местных рынков.

Качество внутренней рейтинговой модели проверяется на постоянной основе путем оценки ее эффективно-
сти и валидности. В случае обнаружения недостатка, Группа модифицирует модель.

Скоринг
Скоринг представляет собой статистическую модель, используемую Группой для количественной оценки буду-
щей платежеспособности в отношении как новых, так и существующих клиентов. Скоринговые модели обычно 
применяются для оценки кредитных рисков по клиентам розничного кредитования и малого бизнеса.

Входными параметрами для скоринга служат социально–демографические и финансовые показатели по 
клиентам, данные, описывающие поведение заемщика в качестве клиента Группы, а также данные из внешних 
источников, таких как, например, кредитное бюро. При использовании скоринга установленным входным пара-
метрам присваиваются определенные цифровые значения, сумма которых является внутренним кредитным 
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Географическая концентрация
Соответствующий кредитный комитет осуществляет контроль за риском, связанным с изменениями в нормах 
законодательства, и оценивает его воздействие на деятельность Группы. Группа устанавливает страновые лими-
ты для всех стран с рейтингом ниже А – согласно классификации Standard and Poor’s.

Руководство Группы считает, что основным сегментом является Республика Казахстан.
Информация о географической концентрации активов и обязательств представлена далее:

АКТИВЫ:
Денежные средства и счета  

в национальных (центральных) банках 	 144,174	 7,868	 16,106	 –	 168,148

Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости через  
прибыль или убыток	 66,429	 11,261	 110,923	 163	 188,776

Ссуды и средства, предоставленные банкам	 28,401	 45,380	 139,042	 –	 212,823
Ссуды, предоставленные клиентам	 1,855,687	 303,936	 46,011	 160,701	 2,366,335
Инвестиции, имеющиеся в наличии  

для продажи	 3,036	 –	 –	 –	 3,036

Инвестиции, удерживаемые до погашения	 317	 58	 –	 –	 375
Инвестиции в зависимые компании	 3,222	 –	 –	 –	 3,222
Деловая репутация	 2,405	 –	 –	 –	 2,405
Основные средства и нематериальные активы	 31,974	 2,285	 –	 –	 34,259
Прочие активы	 10,211	 3,239	 4,312	 91	 17,853
Итого активы	 2,145,856	 374,027	 316,394	 160,955	 2,997,232

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:	
Ссуды и средства банков	 118,412	 46,844	 551,534	 6,641	 723,431
Средства клиентов	 770,799	 32,548	 82,248	 9,488	 895,083
Финансовые обязательства,  

оцениваемые по справедливой  
стоимости через прибыль или убыток	 3,078	 37	 4,445	 170	 7,730

Выпущенные долговые ценные бумаги	 –	 70,142	 667,372	 2,174	 739,688
Прочие привлеченные средства	 12,928	 2	 136,004	 –	 148,934
Прочие резервы	 10,550	 88	 –	 –	 10,638
Обязательства по отсроченному налогу на прибыль	 30,486	 10	 –	 –	 30,496
Дивиденды к выплате 	 –	 2	 –	 –	 2
Прочие обязательства	 9,309	 1,679	 2,851	 6	 13,845
Субординированный долг	 29,125	 –	 79,041	 –	 108,166
Итого обязательства	 984,687	 151,352	 1,523,495	 18,479	 2,678,013
	

Открытая позиция	 1,161,169	 222,675	 (1,207,101)	 142,476	

  Казахстан 
[ млн тенге ]

СНГ 
[ млн тенге ]

	 Страны ОЭСР 
 [ млн тенге ]

Страны не ОЭСР 
[ млн тенге ]

31.12.2007 Всего  
 [ млн тенге ]

АКТИВЫ:	
Касса и остатки в национальных  

(центральных) банках 	 189,711	 6,814	 12,480	 –	 209,005

Драгоценные металлы	 –	 –	 807	 –	 807
Финансовые активы, оцениваемые  

по справедливой стоимости через  
прибыль или убыток	 84,385	 8,295	 229,938	 –	 322,618

Ссуды и средства, предоставленные  
банкам	 63,574	 91,693	 41,924	 –	 197,191

Ссуды, предоставленные клиентам	 1,180,864	 228,282	 64,396	 205,298	 1,678,840
Инвестиции, имеющиеся в наличии  

для продажи	 2,628	 –	 –	 –	 2,628

Инвестиции, удерживаемые до погашения	 318	 39	 –	 –	 357
Инвестиции в зависимые компании	 1,755	 –	 –	 –	 1,755
Деловая репутация	 2,405	 –	 –	 –	 2,405
Основные средства и нематериальные  

активы	 14,706	 975	 –	 –	 15,681

Прочие активы	 7,443	 1,355	 1,742	 29	 10,569
Итого активы	 1,547,789	 337,453	 351,287	 205,327	 2,441,856

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
Ссуды и средства банков	 63,345	 70,923	 722,778	 27,255	 884,301
Средства клиентов	 642,492	 22,603	 20,321	 2,390	 687,806
Финансовые обязательства, оцениваемые  

по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 983	 4	 2,565	 2	 3,554

Выпущенные долговые ценные бумаги	 3,322	 37,216	 383,396	 228	 424,162
Прочие привлеченные средства	 260	 2	 68,552	 –	 68,814
Прочие резервы	 6,393	 149	 1	 215	 6,758
Обязательства по отложенному налогу  

на прибыль	 16,749	 101	 –	 –	 16,850

Дивиденды к выплате	 1	 –	 –	 –	 1
Прочие обязательства	 6,766	 595	 1,174	 52	 8,587
Субординированный заем	 21,909	 2,570	 54,443	 –	 78,922
Итого обязательства	 762,220	 134,163	 1,253,230	 30,142	 2,179,755

Открытая позиция	 785,569	 203,290	 (901,943)	 175,185	

Материальные активы (денежные средства в кассе, драгоценные металлы, здания и оборудование) сконцен-
трированы в Республике Казахстан за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 гг.

Риск ликвидности
Риск ликвидности относится к доступности достаточных средств для выполнения обязательств по снятию с депо-
зитов или прочих финансовых обязательств Группы, связанных с финансовыми инструментами в момент, когда 
по ним наступает срок выплат, в результате снижения возможностей Группы по привлечению соответствующего 
фондирования.

КУАП контролирует риск ликвидности посредством анализа по срокам погашения, подготовленным Депар-
таментом Финансового Контроля, определяя стратегию группы на следующий финансовый период. Управление 
текущей ликвидностью осуществляется Казначейством посредством операции на денежных рынках и размеще-
ние свободных средств в ликвидные ценные бумаги в пределах лимитов, установленных КУАП.

С целью управления риском ликвидности Группа осуществляет ежедневную оценку ожидаемых будущих по-
ступлений и оттоков от операций с клиентами и банковских операций, что является частью процесса управления 
активами и пассивами.

Также Группа обеспечивает соответствие ликвидности Группы требованиям, установленным регуляторным 
органом, такие как коэффициенты текущей и краткосрочной ликвидности, а также лимиты валютной ликвидно-
сти. Вышеуказанные требования, предъявляются регуляторными органами, и являются, по мнению Группы, 
жесткими мерами, которые обеспечивают достаточный уровень ликвидности.

  Казахстан 
[ млн тенге ]

СНГ 
[ млн тенге ]

	 Страны ОЭСР 
 [ млн тенге ]

Страны не ОЭСР 
[ млн тенге ]

31.12.2006 Всего  
 [ млн тенге ]
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Нижеприведенные таблицы отображают методы руководства по контролю ликвидности и процентных ста-
вок. Таблица основана на сроках до погашения или договорной установке цен финансовых инструментов, и не 
согласуется с консолидированным бухгалтерским балансом, в результате исключения обязательств по отложен-
ному налогу на прибыль.

До 1 мес.  
[ млн тенге ] 

1 – 3 мес 
[ млн тенге ]

3 мес. – 1 год 
[ млн тенге ]  

1 год – 5 лет 
[ млн тенге ] 

Более 5 лет 
[ млн тенге ]

Срок погашения  
не установлен 

[ млн тенге ]

31.12.2007 
Итого  

[ млн тенге ]

АКТИВЫ:	
Финансовые активы, оцениваемые  

по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 10,459	 129,347	 31,817	 –	 –	 –	 171,623

Ссуды и средства,  
предоставленные банкам	 158,420	 26,415	 6,918	 18,572	 1,171	 –	 211,496

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 121,342	 160,508	 449,367	 858,742	 709,549	 –	 2,299,508

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 –	 3	 179	 1,535	 1,147	 –	 2,864

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 –	 24	 34	 104	 208	 –	 370

Всего активы, по которым  
начисляются проценты 	 290,221	 316,297	 488,315	 878,953	 712,075	 –	 2,685,861

Денежные средства и счета  
в национальных  
(центральных) банках	 168,148	 –	 –	 –	 –	 –	 168,148

Долевые ценные бумаги	 –	 –	 –	 –	 –	 15,649	 15,649
Инвестиции в зависимые компании	 –	 –	 –	 –	 –	 3,222	 3,222
Деловая репутация	 –	 –	 –	 –	 –	 2,405	 2,405
Основные средства  

и нематериальные активы	 –	 –	 –	 –	 –	 34,259	 34,259

Начисленный процентный доход  
по активам, по которым  
начисляются проценты	 34,227	 19,371	 10,687	 5,219	 331	 –	 69,835

Прочие активы	 3,012	 8,143	 5,125	 1,573	 –	 –	 17,853
Итого активы	 495,608	 343,811	 504,127	 885,745	 712,406	 55,535	 2,997,232

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:	
Ссуды и средства банков	 141,216	 160,676	 230,012	 166,715	 19,540	 –	 718,159
Средства клиентов	 320,227	 127,509	 203,474	 225,057	 2,300	 –	 878,567
Выпущенные долговые ценные  

бумаги	 1,964	 11,060	 35,288	 280,996	 389,255	 –	 718,563

Прочие привлеченные средства	 –	 585	 –	 43,231	 104,498	 –	 148,314
Субординированный заем	 –	 –	 –	 3,293	 103,080	 –	 106,373
Всего обязательства,  

по которым начисляются  
проценты	 463,407	 299,830	 468,774	 719,292	 618,673	 –	 2,569,976

Финансовые обязательства,  
оцениваемые по справедливой  
стоимости через прибыль  
или убыток	 331	 7,399	 –	 –	 –	 –	 7,730

Прочие резервы	 950	 3,022	 1,770	 1,471	 3	 3,422	 10,638
Обязательства по отложенному  

налогу на прибыль	 2,339	 1,362	 8,651	 10,251	 7,893	 –	 30,496

Дивиденды к выплате	 –	 2	 –	 –	 –	 –	 2
Начисленный процентный  

расход по обязательствам,  
по которым начисляются  
проценты	 7,111	 20,614	 14,321	 1,445	 1,835	 –	 45,326

Прочие обязательства	 10,415	 1,601	 1,717	 112	 –	 –	 13,845
Всего обязятельства	 484,553	 333,830	 495,233	 732,571	 628,404	 3,422	 2,678,013

Разница между активами и  
обязательствами	 11,055	 9,981	 8,894	 153,174	 84,002	

Разница между активами  
и обязательствами,  
по которым начисляются  
проценты	 (173,186)	 16,467	 19,541	 159,661	 93,402	

Разница между активами  
и обязательствами,  
по которым  
начисляются проценты  
нарастающим итогом	 (173,186)	 (156,719)	 (137,178)	 22,483	 115,885	

Разница между активами  
и обязательствами,  
по которым начисляются  
проценты, в процентах  
к общей сумме активов,  
нарастающим итогом	 (5.78%)	 (5.23%)	 (4.58%)	 0.75%	 3.87%	

Условные обязательства  
и обязательства  
по предоставлению  
займов	 208	 66,057	 69,709	 45,883	 –	 6,515	

АКТИВЫ:	
Финансовые активы,  

оцениваемые по справедливой  
стоимости через прибыль  
или убыток	 32,171	 217,265	 64,627	 613	 –	 –	 314,676

Ссуды и средства,  
предоставленные банкам	 152,190	 21,099	 21,722	 27	 1,293	 –	 196,331

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 108,530	 136,764	 317,916	 619,350	 463,174	 –	 1,645,734

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 473	 –	 557	 1,207	 350	 –	 2,587

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 –	 –	 39	 22	 290	 –	 351

Всего активы, приносящие  
процентный доход 	 293,364	 375,128	 404,861	 621,219	 465,107	 –	 2,159,679

Денежные средства  
и счета в национальных  
(центральных) банках	 209,005	 –	 –	 –	 –	 –	 209,005

Драгоценные металлы	 807	 –	 –	 –	 –	 –	 807
Долевые ценные бумаги	 6,128	 6,128
Инвестиции в зависимые компании	 –	 –	 –	 –	 –	 1,755	 1,755
Деловая репутация	 –	 –	 –	 –	 –	 2,405	 2,405
Основные средства  

и нематериальные активы	 –	 –	 –	 –	 –	 15,681	 15,681

Начисленный процентный  
доход по активам,  
по которым начисляются  
проценты	 29,322	 5,013	 1,427	 59	 6	 –	 35,827

Прочие активы	 	 4,142	 2,319	 3,993	 115	 –	 –	 10,569
Итого активы		  536,640	 382,460	 410,281	 621,393	 465,113	 25,969	 2,441,856

До 1 мес.  
[ млн тенге ] 

1 – 3 мес 
[ млн тенге ]

3 мес. – 1 год 
[ млн тенге ]  

1 год – 5 лет 
[ млн тенге ] 

Более 5 лет 
[ млн тенге ]

Срок погашения  
не установлен 

[ млн тенге ]

31.12.2007 
Итого  

[ млн тенге ]

До 1 мес.  
[ млн тенге ] 

1 – 3 мес 
[ млн тенге ]

3 мес. – 1 год 
[ млн тенге ]  

1 год – 5 лет 
[ млн тенге ] 

Более 5 лет 
[ млн тенге ]

Срок погашения  
не установлен 

[ млн тенге ]

31.12.2006 
Итого  

[ млн тенге ]
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ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:	
Ссуды и средства банков	 336,544	 111,831	 51,564	 379,901	 1,070	 –	 880,910
Средства клиентов	 	 355,322	 116,990	 105,051	 78,489	 24,488	 –	 680,340
Выпущенные долговые  

ценные бумаги	 	 4,288	 661	 33,589	 142,960	 235,720	 –	 417,218

Прочие привлеченные средства	 –	 –	 262	 6,804	 61,493	 –	 68,559
Субординированный долг	 –	 –	 41	 5,988	 71,216	 –	 77,245
Всего обязательства, по которым  

начисляются проценты	 696,154	 229,482	 190,507	 614,142	 393,987	 –	 2,124,272

Финансовые обязательства,  
оцениваемые по справедливой  
стоимости через прибыль  
или убыток	 	 73	 2,554	 927	 –	 –	 –	 3,554

Прочие резервы	 	 712	 378	 1,306	 1,640	 18	 2,704	 6,758
Обязательства  

по отсроченному налогу  
на прибыль	 	 11,003	 5,831	 16	 –	 –	 –	 16,850

Дивиденды к выплате	 1	 –	 –	 –	 –	 –	 1
Начисленный процентный  

расход по обязательствам,  
по которым начисляются  
проценты	 	 5,962	 5,738	 7,266	 735	 32	 –	 19,733

Прочие обязательства	 2,518	 3,395	 2,654	 20	 –	 –	 8,587
Всего обязательства	 716,423	 247,378	 202,676	 616,537	 394,037	 2,704	 2,179,755
Разница между активами  

и обязательствами	 (179,783)	 135,082	 207,605	 4,856	 71,076	

Разница между активами  
и обязательствами,  
по которым начисляются  
проценты	 	 (402,790)	 145,646	 214,354	 7,077	 71,120	

Разница между активами  
и обязательствами,  
по которым начисляются  
проценты нарастающим  
итогом		  (402,790)	 (257,144)	 (42,790)	 (35,713)	 35,407

Разница между активами  
и обязательствами,  
по которым начисляются  
проценты, в процентах  
к общей сумме активов,  
нарастающим итогом	 (16.50)%	 (10.53)%	 (1.75)%	 (1.46)%	 1.45%	

Условные обязательства  
(документарные операции,  
без отзывным займам,  
предоставляющим  
в будущем)		  –	 41,922	 76,833	 67,571	 587	 4,180

До 1 мес.  
[ млн тенге ] 

1 – 3 мес 
[ млн тенге ]

3 мес. – 1 год 
[ млн тенге ]  

1 год – 5 лет 
[ млн тенге ] 

Более 5 лет 
[ млн тенге ]

Срок погашения  
не установлен 

[ млн тенге ]

31.12.2006* 
Итого  

[ млн тенге ]

Таблицы включают даты погашения для финансовых активов и обязательств, в момент когда по ним наступа-
ет срок погашения. На основании предыдущего опыта Группа считает менее вероятным, что по всем лицевым 
счетам и депозитам потребуется выплата в срок погашения. Исторически большинство таких вкладов продлева-
ется. Группа понимает значимость сохранения стабильности данных вкладов. В целях достижения этого важно, 
чтобы Группа обеспечивала уверенность вкладчиков в ликвидности Группы, посредством продолжения пози-
ционирования себя в качестве лучшего выбора вкладчиков на местных рынках и лидирующего финансового ин-
ститута, как в Республике Казахстан, так и за ее пределами. Для управления деятельности Группа не использует 
информацию о не дисконтированных контрактных погашениях.

Рыночный риск
Рыночный риск включает риск изменения процентной ставки, валютный риск и другие ценовые риски, которым 
подвержена Группа.

В 2007 г. Группа стала применять анализ чувствительности к рыночному риску. Метод раскрытия информа-
ции о чувствительности к рыночному риску представляет собой отдельный анализ по каждому виду рыночного 
риска, которому подвержена Группа, и отражает информацию о влиянии на капитал и прибыли или убытки из-
менения соответствующей рисковой переменной, которые были разумно возможны на отчетную дату.

Для оценки ценового риска Группа использует VaR («Value–at–Risk») модель, но Группа предпочла предста-
вить только анализ чувствительности.

Процентный риск
Риск процентной ставки представляет собой риск возникновения убытков в результате изменения будущих де-
нежных потоков финансовых инструментов, в результате колебаний процентных ставок.

Группа подвержена изменениям процентной ставки, Группа привлекает и размещает средства как по фикси-
рованной, так и по плавающей ставке. Группа стремится уменьшить данный риск приобретая соответственные 
активы и обязательства с фиксированной и с плавающей ставкой.

КУАП контролирует риски изменения процентной ставки и рыночные риски посредством управления пози-
циями Группы по процентным ставкам, обеспечивая положительную процентную маржу. Несмотря на то, что 
Группа размещает значительную часть активов под фиксированную ставку, условия кредитных договоров пред-
усматривают возможность изменения ставки процента в кредитных договорах. Департамент финансового кон-
троля отслеживает результаты финансовой деятельности Группы и непрерывно оценивает уязвимость Группы 
в отношении изменения процентных ставок.

В следующей таблице представлен анализ процентного риска. Эффективные процентные ставки представ-
лены по видам финансовых активов и обязательств с целью определения процентного риска и эффективности 
политики в области процентных ставок, применяемой Группой.

31.12.2007 31.12.2006

 % в тенге % в долларах  
США

% в прочих валютах % в тенге % в долларах  
США

% в прочих валютах

АКТИВЫ:
Финансовые активы,  

оцениваемые  
по справедливой  
стоимости через  
прибыль или убыток	 9.39	 4.99	 5.07	 6.54	 4.95	 11.00

Ссуды и средства,  
предоставленные  
банкам	 	 6.54	 6.73	 3.98	 1.97	 8.26	 2.51

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 14.16	 13.69	 14.27	 13.56	 12.20	 12.89

Инвестиции,  
имеющиеся в наличии  
для продажи  
и удерживаемые  
до погашения	 	 9.04	 –	 6.30	 8.13	 9.21	 7.05

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
Ссуды и средства,  

полученные от банков	 6.93	 6.61	 3.73	 3.01	 6.44	 4.65

Средства клиентов	 	 7.83	 7.77	 4.22	 5.44	 4.20	 4.41
Выпущенные долговые

ценные бумаги	 	 –	 7.98	 6.66	 7.00	 8.13	 5.55
Прочие привлеченные средства	 9.84	 6.29	 –	 1.95	 6.9	 5.00
Субординированный заем	 7.50	 8.67	 –	 7.50	 8.32	 –

Использование производных финансовых инструментов Группой позволяет нивелировать последствия от 
изменения процентных ставок и регулировать процентную маржу по продуктам. Руководство осуществляет мо-
ниторинг процентной маржи Группы и считает, что Группа не несет существенного риска изменения процентной 
ставки и соответствующего риска в отношении изменения денежных потоков.
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Чувствительность к процентному риску
Департамент риск–менеджмента периодически оценивает чувствительность Группы к изменениям рыночных 
процентных ставок и влияние на доходность Группы, и, при необходимости, представляет предложения по сни-
жению риска. Руководство Группы с учетом данных предложении корректирует дальнейшую деятельность Груп-
пы. В настоящий момент Группа использует диапазон изменений процентной ставки в пределах 100 базисных 
пунктов («bp»), как разумно возможный, в отношении чувствительности своих финансовых инструментов.

В следующей таблице представлена чувствительность консолидированного отчета о прибылях и убытках 
Группы, при этом все другие параметры приняты постоянными.

Влияние на консолидированную прибыль до налогообложения:

АКТИВЫ
Финансовые активы, оцениваемые по справедливой  

стоимости через прибыль или убыток: 

Облигации	  		  (1,338)	 1,423	 (2,685)	 2,870
Производные финансовые инструменты 	 	 947	 (958)	 –	 –

Инструменты с плавающей процентной ставкой:	 			 
Ссуды и средства, предоставленные банкам	 18	 (18)	 –	 –
Ссуды, предоставленные клиентам	 	 566	 (566)	 427	 (427)

Инвестиции, удерживаемые до погашения: 	 			 
Облигации с плавающей процентной ставкой	 3	 (3)	 3	 (3)

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
Инструменты с плавающей процентной ставкой:	 			 

Ссуды и средства банков	 	 (3,030)	 3,030	 (1,596)	 1,596
Выпущенные долговые ценные бумаги  

с плавающей процентной ставкой	 	 (5,621)	 5,621	 (4,218)	 4,218

Субординированный заем	 	 –	 –	 (127)	 127
Чистый эффект на прибыль до налогообложения	 (8,455)	 8,529	 (8,196)	 8,381

Чувствительность консолидированного отчета о прибылях и убытках представляет собой влияние предпола-
гаемых изменений в процентных ставках на чистый процентный доход за один год, рассчитанный на основании 
процентных инструментов торгового портфеля, активов и обязательств с плавающей ставкой вознаграждения.

Возможные расходы от изменения процентной ставки на 100 базисных пунктов при неизменности существу-
ющих на отчетную дату критериев составляют 3% от консолидированного капитала Группы, что соответствует 
допустимому уровню риска и не предполагает дальнейших изменений в стратегии и политике Группы.

Чувствительность капитала к допустимым изменениям в процентных ставках на 31 декабря 2007 и 2006 гг. 
была рассчитана. Возможное изменение капитала при движении процентной ставки на 100 базисных пунктов со-
ставляет 3% от собственного капитала Группы, что также является приемлемой величиной риска, установленной 
Группой. Данная чувствительность не учитывает налоговый эффект на капитал.

АКТИВЫ
Инвестиции, имеющиеся в наличии  

для продажи 

Облигации	 		  (73)	 76	 (60)	 63
Чистый эффект на прибыль  

до налогообложения	 	 (8,455)	 8,529	 (8,196)	 8,381

Изменение в капитале	 	 (8,528)	 8,605	 (8,256)	 8,444

Руководство Группы осуществляет мониторинг процентной маржи Группы на периодичной основе и считает, что 
Группа не несет существенного риска изменения процентной ставки и соответствующего риска в отношении де-
нежных потоков.

31.12.2007 г. [ млн тенге ] 31.12.2006 г. [ млн тенге ]

 +100bp –100bp +100bp –100bp

31.12.2007 г. [ млн тенге ] 31.12.2006 г. [ млн тенге ]

 +100bp –100bp +100bp –100bp

Валютный риск
Валютный риск представляет собой риск изменения стоимости финансового инструмента в связи с изменением 
курсов обмена валют. Финансовое положение и денежные потоки Группы подвержены воздействию колебаний 
курсов обмена иностранных валют.

КУАП осуществляет управление валютным риском путем определения открытой валютной позиции, исходя 
из предполагаемого обесценения казахстанского тенге и прочих макроэкономических индикаторов, что позво-
ляет Группе свести к минимуму убытки от значительных колебаний курса иностранных валют к национальной 
валюте. Департамент Казначейства осуществляет ежедневный мониторинг за открытой валютной позицией 
Группы с целью обеспечения ее соответствия требованиям регуляторного органа.

По состоянию на 31 декабря 2007 г. подверженность Группы валютному риску представлена в таблице 
ниже:	

АКТИВЫ:
Денежные средства и счета  

в национальных  
(центральных) банках	 57,840	 46,588	 3,465	 6,171	 54,084	 168,148

Финансовые активы, оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 59,371	 97,047	 8,445	 17,896	 6,017	 188,776

Ссуды и средства,  
предоставленные банкам	 12,968	 125,370	 56,086	 11,527	 6,872	 212,823

Ссуды, предоставленные  
клиентам	 	 891,041	 1,369,863	 24,955	 79,548	 928	 2,366,335

Инвестиции, имеющиеся  
в наличии для продажи	 3,036	 –	 –	 –	 –	 3,036

Инвестиции, удерживаемые  
до погашения	 	 317	 –	 –	 –	 58	 375

Инвестиции в зависимые компании	 3,222	 –	 –	 –	 –	 3,222
Деловая репутация	 	 2,405	 –	 –	 –	 –	 2,405
Основные средства  

и нематериальные активы	 31,974	 –	 –	 2,146	 139	 34,259

Прочие активы	 	 9,568	 3,791	 1,555	 2,318	 621	 17,853
Итого активы		  1,071,742	 1,642,659	 94,506	 119,606	 68,719	 2,997,232

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
Ссуды и средства банков	 31,993	 576,394	 22,682	 14,721	 77,641	 723,431
Средства клиентов	 	 542,353	 290,241	 33,372	 27,808	 1,309	 895,083
Финансовые обязательства,  

оцениваемые  
по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 2,831	 4,861	 –	 25	 13	 7,730

Выпущенные долговые  
ценные бумаги	 	 –	 363,358	 194,526	 57,120	 124,684	 739,688

Прочие привлеченные средства	 18,929	 130,005	 –	 –	 –	 148,934
Прочие резервы	 	 7,235	 2,528	 804	 60	 11	 10,638
Обязательства по отложенному  

налогу на прибыль	 30,486	 –	 –	 –	 10	 30,496

Дивиденды к выплате	 –	 –	 –	 –	 2	 2
Прочие обязательства	 8,934	 1,389	 1,149	 1,670	 703	 13,845
Субординированный долг	 28,929	 79,237	 –	 –	 –	 108,166
Итого обязательства	 671,690	 1,448,013	 252,533	 101,404	 204,373	 2,678,013
 
Открытая  
балансова позиция	 400,052	 194,646	 (158,027)	 18,202	 (135,654)

		  Тенге	 Доллар США	 Евро	 Российский рубль	 Прочая валюта	 31.12.2007  
		  [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 Всего
			   [ млн тенге ]
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		  Тенге	 Доллар США	 Евро	 Российский рубль	 Прочая валюта	 31.12.2006  
		  [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 Всего
		  [ млн тенге ] 

Производные финансовые инструменты и сделки спот
Справедливая стоимость производных финансовых инструментов и сделок спот включается в приведенный 
выше анализ по видам валют. Анализ валютного риска по производным финансовым инструментам и сделкам 
спот по состоянию на 31 декабря 2007 г. представлен в следующей таблице:

По состоянию на 31 декабря 2006 г. подверженность Группы валютному риску представлена в таблице ниже:

Обязательства по форвардным сделкам	 (200,473)	 (312,485)	 (1,240)	 (6,992)	 (605)	 (521,795)
Требования по форвардным сделкам	 70,626	 159,739	 160,870	 14,846	 140,394	 546,475
Нетто-позиция 
по производным 
финансовым  
инструментам		 (129,847)	 (152,746)	 159,630	 7,854	 139,789

АКТИВЫ:
Денежные средства и счета  

в национальных (центральных) банках	 189,718	 10,548	 2,707	 5,198	 834	 209,005

Драгоценные металлы	 –	 –	 –	 –	 807	 807
Финансовые активы, оцениваемые  

по справедливой стоимости  
через прибыль или убыток	 76,500	 228,059	 9,621	 8,290	 148	 322,618

Ссуды и средства, предоставленные банкам	 76,647	 90,338	 15,061	 14,154	 991	 197,191
Ссуды, предоставленные клиентам	 525,052	 1,117,469	 13,683	 22,014	 622	 1,678,840
Инвестиции, имеющиеся  

в наличии для продажи	 2,625	 3	 –	 –	 –	 2,628

Инвестиции, удерживаемые до погашения	 318	 –	 –	 –	 39	 357
Инвестиции в зависимые компании	 1,755	 –	 –	 –	 –	 1,755
Деловая репутация	 	 2,405	 –	 –	 –	 –	 2,405
Основные средства и нематериальные активы	 14,706	 –	 –	 847	 128	 15,681
Прочие активы	 	 6,518	 2,540	 399	 1,074	 38	 10,569
Итого активы		  896,244	 1,448,957	 41,471	 51,577	 3,607	 2,441,856

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:
Ссуды и средства банков	 171,762	 669,690	 24,801	 17,574	 474	 884,301
Средства клиентов	 	 387,384	 262,057	 20,855	 16,487	 1,023	 687,806
Финансовые обязательства,  

оцениваемые по справедливой  
стоимости через прибыль или убыток	 1,310	 2,239	 –	 5	 –	 3,554

Выпущенные долговые ценные бумаги	 3,133	 354,654	 50,149	 7,823	 8,403	 424,162
Прочие  привлеченные средства	 156	 68,554	 104	 -	 -	 68,814
Прочие резервы	 	 3,691	 1,954	 1,108	 1	 4	 6,758
Обязательства по отложенному  

налогу на прибыль	 16,749	 –	 –	 85	 16	 16,850

Дивиденды к выплате	 1	 –	 –	 –	 –	 1
Прочие обязательства	 6,677	 1,396	 48	 423	 43	 8,587
Субординированный заем	 21,770	 57,152	 -	 -	 -	 78,922
Итого обязательства	 612,633	 1,417,696	 97,065	 42,398	 9,963	 2,179,755

Открытая  
балансовая позиция	 283,611	 31,261	 (55,594)	 9,179	 (6,356)

		  Тенге	 Доллар США	 Евро	 Российский рубль	 Прочая валюта	 31.12.2007  
		  [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 Всего

[ млн тенге ]

Производные финансовые инструменты и сделки спот
Справедливая стоимость производных финансовых инструментов и сделок спот включается в приведенный 
выше анализ по видам валют. Анализ валютного риска по производным финансовым инструментам и сделкам 
спот по состоянию на 31 декабря 2006 г. представлен в следующей таблице:

Чувствительность к валютному риску
Группа проводит анализ чувствительности на основе внутреннего отчета об открытых валютных позициях, вклю-
чая производные финансовые инструменты, исходя из предполагаемого уровня изменения валютных курсов на 
10%, для оценки возможных изменений прибыли и стоимости капитала. 

Приведенный анализ состоит в расчете влияния возможного изменения в валютных курсах по отношению к дол-
лару США, евро, российскому рублю на консолидированный отчет о прибылях и убытках и консолидированный капи-
тал, так как на 31 декабря 2007 г. Группа имела основные открытые позиции по данным видам валют. Диапазон изме-
нения курсов в пределах 10% признан как «разумно возможный». Все другие параметры приняты величинами 
постоянными. Отрицательные и положительные суммы в таблице отражают потенциально возможное чистое влия-
ние данных изменении на консолидированный отчет о прибылях и убытках или на консолидированный капитал.

Диапазон изменения курсов в пределах 10% представляет собой вероятные колебания валютных курсов, ис-
пользуемый Группой с целью представления руководству. Анализ чувствительности включает открытые валют-
ные позиции на отчетные даты, для которых используется диапазон колебании валютных курсов в пределах 
10%, в сравнении к валютным курсам на конец года. 

Ограничения анализа чувствительности
В приведенных выше таблицах отражен эффект изменения главного риск фактора, тогда как другие допущения 
остаются неизменными. В действительности, существует связь между допущениями и другими факторами. Так-
же следует отметить, что чувствительность имеет нелинейный характер, поэтому не должна проводиться экс-
траполяция полученных результатов.

 Анализ чувствительности не учитывает, что Группа активно управляет активами и пассивами. В дополнение 
к этому финансовое положение Группы может быть подвержено изменениям в зависимости от изменений, про-
исходящих на рынке, так как стратегия Группы в области управления финансовыми рисками нацелена на управ-
ление подверженности колебаниям рынка. В случае резких и неожиданных колебаний цен на рынке руководство 
может обращаться к таким методам, как продажа инвестиций, изменение состава инвестиционного портфеля, 
а также иным методам защиты. Следовательно, фактическое влияние изменений риск факторов может отли-
чаться от влияния, указанного выше.

Другие ограничения в приведенном выше анализе чувствительности включают использование гипотетических 
движений на рынке с целью раскрытия потенциального риска, которые представляют собой лишь прогноз Группы 
о предстоящих изменениях на рынке, которые невозможно предсказать с достаточной степенью уверенности. Также 
ограничением является предположение, что все процентные ставки изменяются идентичным образом. 

Чувствительность к ценовому риску
Группа подвержена ценовому риску, возникающему от долговых ценных бумаг. Долговые ценные бумаги удер-
живаются Группой для стратегических целей, нежели для целей перепродажи. Долговые инвестиции представ-
ляют не значительную часть инвестиционного портфеля Группы. 

Обязательства по форвардным сделкам	 (66,282)	 (102,482)	 (3,482)	 (1,263)	 –	 (173,509)
Требования по форвардным сделкам	 41,725	 61,288	 61,333	 3,046	 9,920	 177,312
Нетто-позиция 
по производным 
финансовым  
инструментам		 (24,557)	 (41,194)	 57,851	 1,783	 9,920

		  Тенге	 Доллар США	 Евро	 Российский рубль	 Прочая валюта	 31.12.2006  
		  [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 [ млн тенге ]	 Всего
	 [ млн тенге ]

Влияние на отчет  
о прибылях и убытках	 4,190	 (4,190)	 160	 (160)	 2,606	 (2,606)	 (994)	 994	 (226)	 226	 1,096	(1,096)

Влияние на капитал	 –	 –	 –	 –	 –	 –	 –	 –	 –	 –	 –	 –

31.12.2007 [млн. тенге] 31.12. 2006 [млн. тенге]

Тенге/доллар США Тенге/евро Тенге/ 
российский рубль

Тенге/доллар США Тенге/евро Тенге/ 
российский рубль

10% -10% 10% -10% 10% -10% 10% -10% 10% -10% 10% -10%



> 116

ГОДОВОЙ ОТЧЕТ

>> 117

2007 Лебединский ГОК

Год, закончившийся 31.12.2006

Первоначально отражено
[млн тенге]

Пересмотрено
[млн тенге]

40> КОРРЕКТИРОВКА ДВИЖЕНИЯ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ
После 28 февраля 2008 г., даты выпуска консолидированной финансовой отчетности за год, закончившийся 31 
декабря 2007 г., Группа обнаружила ошибку в расчетах изменения чистых начисленных процентных доходов и 
расходов в отчете о движении денежных средств. В связи с чем, Группа предпочла исправить ошибку и перевы-
пустить финансовую отчетность за год, закончившийся 31 декабря 2007 г., датированную 25 марта 2008 г. Груп-
па считает что пересмотренная консолидированная финансовая отчетность лучше отражает движение денеж-
ных средств за год, закончившийся 31 декабря 2007г.. 

Эффект корректировки за год, закончившийся 31 декабря 2007 г., представлен в таблице ниже:

Эффект корректировки за год, закончившийся 31 декабря 2006 г., представлен в таблице ниже:

Изменение операционных активов и обязательств 

Чистое изменение начисленных процентных доходов и расходов	 (58,305)	 (7,190)
Приток денежных средств от операционной деятельности  

до изменения операционных активов и обязательств	 74,218	 125,333

(Увеличение)/уменьшение операционных активов:

Ссуды, предоставленные клиентам	 (701,158)	 (701,115)
Увеличение/(уменьшение) операционных обязательств:

Ссуды и средства банков	 (167,423)	 (171,383)
Cчета клиентов	 182,218	 164,344
Прочие привлеченные средства	 80,486	 79,756
Отток денежных средств от операционной деятельности до налогообложения	 (251,194)	 (222,600)
Чистый отток денежных средств от операционной деятельности	 (253,453)	 (224,859)
Выручка, полученная от продажи выпущенных долговых ценных бумаг	 349,993	 321,632
Выручка от субординированного займа	 34,152	 33,919
Чистый приток денежных средств от финансовой деятельности	 355,044	 326,450

Изменение операционных активов и обязательств 

Чистое изменение начисленных процентных доходов и расходов	 25,966	 (10,215)
Чистое изменение справедливой стоимости финансовых активов  

и обязательств, оцениваемых по справедливой стоимости через прибыль или убыток	 10,015	 1,024

Движение денежных средств от операционной деятельности  
до изменения операционных активов и обязательств	 114,988	 69,816

(Увеличение)/уменьшение операционных активов:

Финансовые активы, оцениваемые по справедливой стоимости через прибыль или убыток	 (183,617)	 (174,314)
Ссуды и средства, предоставленные банкам	 (84,218)	 (82,872)
Ссуды, предоставленные клиентам	 (928,684)	 (892,293)
Увеличение/(уменьшение) операционных обязательств:

Ссуды и средства банков	 401,197	 399,210
Отток денежных средств от операционной деятельности до налогообложения	 (404,981)	 (405,046)
Чистый отток денежных средств от операционной деятельности	 (408,781)	 (408,846)
Приобретение инвестиций, имеющихся в наличии для продажи	 (6,910)	 (6,845)
Чистый отток денежных средств от инвестиционной деятельности	 (9,638)	 (9,573)

Год, закончившийся 31.12.2007

Первоначально отражено
[млн тенге]

Пересмотрено
[млн тенге]




